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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjora

Arsreikningur samsteedu Islandsbanka fyrir 4rid 2011 samanstendur af arsreikningi Islandsbanka hf. og détturfélaga hans, en saman er
visad til peirra sem ,bankinn”.

Stofnun og eignarhald

Bankinn var stofnadur 8. oktober 2008 og hof starfsemi 15. oktdber 2008 begar bankinn yfirtok eignir og skuldir sem tengdust
innlandsstarfsemi Glitnis banka hf. (,Glitnir“), en hann hafdi verid yfirtekinn af rikinu 1 kj6lfar setningar neydarlaga i oktdber 2008.

bann 15. oktober 2009 nytti skilanefnd Glitnis kauprétt sinn til pess ad eignast 95% af hlutafé bankans af stjornvéldum sem héldu eftir 5%
af hlutafénu. Kaupin téku gildi 11. september 2009.

Modurfélag bankans er ISB Holding ehf. sem er i eigu détturfélags Glitnis, GLB Holding ehf.

Sex stjornarmenn eru skipadir af ISB Holding ehf og einn er skipadur af Bankasyslu rikisins.

Starfsemi

Bankinn skiptist i sex meginstarfspeetti: Vidskiptabankasvid, Fyrirteekjasvid, Markadi, Eignastyringu, Fjarstyringu og Midengi
(eignaumsyslufyrirteeki).

Bankinn rekur ségu sina allt aftur til arsins 1884 og er eitt af steerstu fjarmalafyrirteekjum 4 Islandi. Bankinn veitir alhlida bankapjonustu til
islenskra heimila og fyrirteekja af éllum steerdargradum. Bankinn hefur 25-35% markadshlutdeild & 6llum svidum innanlandsmarkadar og
starfreekir eitt skilvirkasta ttibanet & Islandi.

Islandsbanki byggir a langri hefd lanveitinga til atvinnugreina a Islandi og hefur préad sérbekkingu i tveimur atvinnugreinum, sjavarutvegi
og jardvarmavinnslu, en saman myndar pessi sérpekking grunninn ad stefnu bankans & alpjédavettvangi. Med sérpekkingu sinni veitir
Islandsbanki mikilveega bjonustu til fjarfesta og lykiladila i bessum atvinnugreinum.

A uppgjorsdegi storfudu 1.470 einstaklingar vid bankann. Par af stérfudu 1.098 hja médurfélaginu.

Aheettustyring

Vidskipti bankans med fjarmalagerninga fela i sér margvislega dheettu. Aheettustyring er lykilpattur i rekstri bankans og 6adskiljanlegur
hluti af starfsemi hans. Stjorn bankans ber abyrgd & ad innvidir aheettustyringar i bankanum séu fullneegjandi til ad greina, meta og styra
dheettu. Stjérn bankans skilgreinir aheettuvilja bankans sem er midlad i stefnuskjolum bankans um aheettustyringu. Fjallad er um
aheettustyringu bankans i skyringu 62.

Reikningstimabilid
Eitt af lykilverkefnum é&rsins 2011 var endurskipulagning lana til einstaklinga og fyrirteekja. Nokkrum mikilveegum aféngum var nad i

tengslum vid endurskipulagningu lana einstaklinga arid 2011 pegar 12.800 bilalan og 3.720 hisneedislan voru endurreiknud og um pad bil
3.000 heimili nyttu sér skuldaadlégun. Arid 2011 namu heildarafskriftir til einstaklinga 53 milljéréum kréna.

Endurskipulagning fyrirteekjalana er einnig vel & veg kominn og eru floknustu trlausnarméalin par med talin. Um bad bil 800 fyrirteeki hafa
na pegar fengid hofudstolsleekkun og namu heildarafskriftir til fyrirteekja 4 arinu um 159 milljéordum kréna.

bann 12. jali 2011 skrifadi bankinn undir samning vid Byr sparisjod og fjarmalaraduneytid um kaup & 100% hlutafjar Byrs hf. og nam
kaupverdid 6,6 milljoroum kréna. bann 27. n6vember 2011 i kjolfar lokasampykkis Alpingis, Fjarmalaeftirlitsins, Samkeppniseftirlitsins og
Eftirlitsstofnunar EFTA, sameinadist Byr bankanum.
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjora

Hinir sameinudu bankar munu starfa undir merki Islandsbanka. Starfsemi Byrs var fyrst og fremst & svidi vidskiptabanka og voru samtals
rekin sex utibti & Akureyri, Reykjanesbee og & héfudborgarsveedinu. Fjdgur af ttibttum Byrs voru sameinud ttibium Islandsbanka a fyrsta
arsfjordungi 2012. Starfsemi Byrs fellur vel ad starfsemi Islandsbanka og gerir bankinn rad fyrir ad samlegdarahrif af sampeettingu
félaganna tveggja muni i framtidinni jafna kostnadinn vid yfirtckuna.

Hluti af sameiningunni fol i sér gangvirdismat bankans & adgreinanlegum eignum og skuldum Byrs sem byggja a forsendum bankans um
framtidarsjodstreymi. Nidurstada pessa mats var leidrétting & gangvirdi um 18.349 milljonir kréna, sem myndar vidskiptavild vegna
kaupanna ad fjarheed 17.873 milljonir krona. Vidskiptavildin er ad fullu virdisryrd & arinu 2011 og hefur su adgerd talsverd einskiptis &hrif a
afkomu bankans a arinu 2011, en eiginfjarhlutfoll eru afram vel fyrir ofan sett moérk. Frekari umfj6éllun um fjarhagsleg &hrif
sameiningarinnar er ad finna i skyringu 4.

T desember 2011 hélt bankinn &rangursrikt skuldabréfaitbod a sértryggdum skuldabréfum ad fjarhaed 4 milljardar kréna. Utbodid var eitt
fyrsta skuldabréfattbod & Islandi fra arinu 2008 og er mikilveegur afangi baedi fyrir bankann og fyrir endurreisn islensks fjarmalamarkadar.
Med utbodinu var hrint af stad aeetlun bankans um utgafu sértryggdra skuldabréfa fyrir allt ad 100 milljarda krona til pess ad auka
fjolbreytni i fjarmégnun. Stefnt er ad pvi ad gefa Gt 10 milljarda krona arlega.

I desember 2011 ték bankinn patt i sambankalani sem nam 200 milljonum Bandarikjadala til Landsvirkjunar asamt tveimur islenskum
boénkum og premur erlendum bénkum. Petta er fyrsta sambankalanio til félags 1 eigu islenska rikisins fra pvi ad fjarmalakreppan skall & arid
2008 og gefur visbendingu um aukid traust alpjoédlegra markada & islensku efnahagslifi.

Framtidarhorfur

Arid 2011 olli nokkrum vonbrigdum hvad vardar bata islensks fjarmalamarkadar. Fa fyrirteeki voru skrad & skipulegan verdbréfamarkad og
efnahagsbatinn var almennt mun heegari en gert hafdi verid rad fyrir. Pessi proun endurspeglar rikjandi éstodugleika a alpjodamorkudum,
sérstaklega vanda Evréopusambandsins i tengslum vid pjédarskuldir adildarrikjanna.

Islenskt efnahagslif synir hins vegar fyrstu merki um bata. Atvinnuleysi fer minnkandi, fasteignasala hefur tekid kipp og voxtur
landsframleidslu hefur aukist, drifinn afram af atflutningi, aukinni einkaneyslu, auknum fjolda ferdamanna, ségulega lagum véxtum og
auknum fjarfestingum. Utflutningur nytur einkum goéds af lagu gengi islensku krénunnar auk has hravéruverds um allan heim.

Islensk heimili og fyrirteeki eru enn hlutfallslega mikid skuldsett og bvi er efnahagsbatinn brothaettur. Gert er rad fyrir ad gjaldeyrishoftin
verdi vid lydi enn um sinn og takmarkar pad erlenda fjarfestingu og hamlar bata & fjarmagnsmarkadi par sem adgangur ad fjarmagni i
erlendum gjaldmidlum verdur afram takmarkadur.

bess er veenst ad skuldabyrdi heimila og fyrirteekja fari minnkandi og lanastarfsemi verdi par af leidandi minni en ella. b6 ber & fyrstu
batamerkjum i formi aukinna lanveitinga i eignafjarmognun og veentum stérum fyrirteekjalanum.

Eiginfjar- og lausafjarstada bankans er sterk sem gefur bankanum gédan grundvéll til ad stydja vid aframhaldandi bata a islensku
efnahagskerfi.
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Skyrsla og aritun stjérnar og bankastjora

Yfirlit reikningsskila

Arsreikningur samsteedu Islandsbanka hf. fyrir arid 2011 er gerdur 4 grundvelli aframhaldandi starfsemi i samreemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.

Hagnadur af starfsemi bankans fyrir arid 2011 nam 1.866 milljonum kréna sem samsvarar 1,5% ardsemi eigin fjar. Stjorn bankans leggur til
ad ekki verdi greiddur ut ardur fyrir arid 2011. Eigid fé samkveemt arsreikningi samsteedunnar nam 123.703 milljonum kréna 1 arslok.
Eiginfjarhlutfall bankans sem reiknad er tut a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki var 22,6%. Bankanum er skylt ad hafa yfir ad rada eigin
fé (eiginfjargrunnur A) sem nemur 12% af dheettuvegnum eignum og samtals skal eigid fé ad medtéldum vikjandi lanum vera ad lagmarki
16%. Heildareignir bankans voru 795.915 milljénir kréna i arslok.

Stjornin vill vekja sérstaka athygli & beirri 16gfraedilegu og poélitisku aheettu sem er til stadar a Islandi. Nylegir domar hafa haft ahrif a
rekstur bankans og hafa aukid vid ba 6vissu sem rikir a virdi lanasafnsins. I arsreikningi samsteedunnar fyrir arid 2011 hefur bankinn tekid
tillit til veents taps vegna démanna. Stjornin vekur jafnframt athygli & pvi ad eiginfjarstada bankans er afar sterk og bankinn er pvi vel i
stakk buinn til ad takast & vid peer heettur og 6vissu sem framundan er. Stjornin visar i skyringar 2.3, 2.4 og 60 vardandi frekari upplysingar
um peer dheettur sem bankinn parf ad takast & vid.

A9 teknu tilliti til pess sem fjallad er um hér ad framan gefur arsreikningur samsteedunnar ad okkar aliti glogga mynd af rekstrarafkomu
bankans og fjarhagsstédu hans pann 31. desember 2011. Hann lysir einnig megin aheettu- og évissupattum sem bankinn stendur frammi
fyrir.

Stjérn og bankastjéri Islandsbanka hf. stadfesta hér med arsreikning samstaedunnar fyrir 4rid 2011 med aritun sinni.
Reykjavik, 19. mars 2012

Stjorn:

Friodrik Sophusson, stjérnarformadur
John E. Mack, varaformadur

Arni Témasson

Daniel Levin

Kolbran Jonsdottir

Neil Graeme Brown

Marianne @kland

Bankastjori:

Birna Einarsdottir
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa islandsbanka hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning samsteedu Islandsbanka hf. fyrir arid 2011. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um
heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um sj6dstreymi, yfirlit um breytingu & eigin fé, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og stjérnenda a arsreikningnum

Stjorn og stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreiknings samsteedunnar i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins
og beir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu. Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda videigandi innra eftirliti
sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings samstaedu, pannig ad hann sé 1 megin atridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka. Einnig ad tryggja ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi 4liti sem vid latum 1 1j6s & arsreikningi samsteedunnar & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samreemi
vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni
bannig ad neegjanleg vissa faist um ad samsteeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i samsteeduéarsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir
& faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri heettu ad verulegir annmarkar séu & samsteeduarsreikningnum, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka. Vid aheettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu
samsteeduarsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits
fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
samsteeduarsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit
bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins & arinu 2011, efnahag bess 31. desember 2011 og breytingu a
handbeeru fé & arinu 2011, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu.

Abendingarmalsgrein
An bess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli & skyringum 2.3(b) og 60 med arsreikningi samstaedunnar par sem fjallad er
um ovissu vardandi tilkun & nylegum Heestaréttardomi og peer megin aheettur og évissu sem Bankinn stendur frammi fyrir.

Stadfesting a skyrslu og aritun stjérnar og bankastjéra

1 samreemi vid akvaedi 5.tl. 1.mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga, stadfestum vid ad samkveaemt okkar bestu vitund eru i skyrslu og
aritun stjornar og bankastjora sem fylgir arsreikningi pessum, veittar peer upplysingar sem bar ber ad veita i samreemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram 1 skyringum.

Koépavogur, 19. mars 2012

Deloitte ehf.
Palina Arnadéttir Pall Grétar Steingrimsson
Endurskodandi Endurskodandi
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Yfirlit yfir heildaratkomu arsins 2011

Skyringar 2011 2010
VAXEATEKJUT ..ttt ettt ettt 52.671 61.776
Vaxtagjold (21.446) (26.902)
Hreinar vaxtatekjur 10 31.225 34.874
Virdisbreyting Gtlana 0g KrafNa .......cccooiiiire e (1.296) 14.507
AIMENN VITOISTYTTIUT ..ottt sttt ea e st es s es s snes 76 (514)
Hrein virdisbreyting 11 (1.220) 13.993
Hreinar vaxtatekjur eftir virdisbreytingu 30.005 48.867
PORNIANIATEKTUL ...ttt ettt ettt s s enee 8.698 11.306
DPOKNANAZTOLA ...ttt e (2.732) (3.926)
Hreinar p6knanatekjur 12 5.966 7.380
Hreinar fjarmunatekjur (ZJO1A) ........oiiiiiiiiiee s 13-15 2.649 (910)
Hreinn gengishagnadur (tap) ..... . 16 937 (963)
ADTAT TERSITATTEKTUT ...ttt 17 894 1.186
Adrar rekstrartekjur (gjold) 4.480 (687)
Rekstrartekjur samtals 40.451 55.560
REKSTTATKOSTIIAGUT ... ..ottt ettt ettt et ettt 18-22 (19.870) (17.866)
Virdisryrnun ViOSKIPLAVIIAAT ...........coveveveieieiiiciceiice ettt 41 (17.873) -
10gjald i Tryggingarsjod innsteedueigenda og fJATTesta .......covvviviiviericiieceeee 57 (965) (607)
Arif hIUtdeildaTfElaga ............ovveecveeeeeeeeeeee e 36 39 -
Hagnadur fyrir skatta 1.782 37.087
TERFUSKATEUT ...ttt ettt ettt bbbttt eenene 24 (75) (7.214)
BaANKASKATIUT ..ottt ettt ettt ettt ens 3.26 (682) (221)
Hagnadur arsins af aframhaldandi starfsemi 1.025 29.652
Hagnadur (tap) af aflagdri starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti.........cooooevvniieinnicnnnn. 23 841 (283)
Hagnadur arsins 1.866 29.369

Skyringarnar a bladsidum 14 til 86 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar
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Yfirlit yfir adra heildarafkomu arsins 2011

Skyringar 2011 2010
Onnur heildarafkoma
bydingarmunur vegna erlendrar StarfSemi ...........cooiiiiiiircee e 56 163 (8)
Onnur heildarafkoma arsins (eftir skatta) 163 (8)
Samtals heildarafkoma arsins 2.029 29.361
Hagnadur arsins tilheyrir: Skyringarnar a bladsidum 14 til 86 eru 6ads]
Hluthfum IS1andShanka DE. .........c.oo.iveoeeeeeeeeeeeeeee oo 1.958 29.418
Minnihlutaeigendum I dOttUTrfEIOGUIN .....c.cviuiuiiiiiiiiicce e (92) (49)
Hagnadur arsins 1.866 29.369
Skipting heildarafkomu:
Hagnadur hluthafa fslandsbanka hf. .........c...ccooooecvorieereesceeeseee e 2.073 29.410
Hlutdeild minnihluta I dOtturfEIOZUIM .....c.oviviiiiiiiiiciicc e (44) (49)
Heildarafkoma arsins 2.029 29.361
Hagnadur (tap) a hlut:
Af aframhaldandi StarfSEmi ...........coveveveviieieieecececc s 0,11 2,97
Af aflagOri SEATTSEIMI ......iuviieiceee ettt 0,08 (0,03)
Hagnadur arsins a hlut 25 0,19 2,94
bynntur hagnadur (tap) a hlut:
Af aframhaldandi STATTSEIMIL ......ooueeee et 0,11 2,97
AF aflagOri SLATTSEIMI ......c.vuieieciccie s 0,08 (0,03)
Pynntur hagnadur arsins a hlut 25 0,19 2,94

Skyringarnar & bladsidum 14 til 86 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Skyringar 31.12.2011 31.12.2010
Eignir
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka Islands .............cccccoooorvvorvceececicesees 26 57.992 30.799
AFIEIOUSAMNIIIZAT ... 28 339 70
Skuldabréf og skuldagerningar . 29 58.662 68.024
Hlutabréf og eiginfjargerningar 30 11.107 3.022
TtIAN ti] JANASTOTNANE «....oovvveevreoiesoseeseess s 31-32 43.655 30.870
TU1AN ti] VIOSKIPLAVIIIA ....veooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 33-34 564.394 515.161
Fjarfestingar i hlutdeildarfElogum ...........ccooiiiiininiiiccc e 36-37 1.070 354
Varanlegir reksStrarf JATTIUNIT .......cccoviiiiiiiicecee e 40 5.276 5.419
OEfNISIEEAT GIGIUT ......o.cveoveoeceee e 41 544 187
Tekjuskattsinneign . 50-52 2.629 283
Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfSemi ..........coeeevviiiceicceccee 42 42.690 23.489
ADTAT EIZNIT ..ot 43 7.557 5.544
Eignir samtals 795.915 683.222
Skuldir
FJATSKULAIT ..ot 44 9.346 9.090
AFIEIOUSAMINIIIZAT ... 28 4.027 429
Innlén Sedlabanka Islands ... .45 73 26
INNIAN JANASLOIMANA ....vvvieiiiice e 45 62.772 96.212
TNNIAN VIOSKIPLAVITIA ....oiviiiviiiieciei e 46-47 462.943 327.158
LANTAKA ..o 48 63.221 55.425
VIRFANAT TATL 1ottt 49 21.937 21.241
SKALESKULAIT ... 50-52 2.670 9.024
Tekjuskattsskuldbinding ........ccccovieiiiieic e 50-52 17 18
Fastafjarmunir til s6lu og aflégd StarfSEmi ..........cccvieviriirierereec s 42 7.317 16.442
ADTAT SKULAIT .. 54 37.889 26.694
Skuldir samtals 672.212 561.759
Eigio fé
Hlutafé .. 55 10.000 10.000
Yfirverdsreikningur hIUtaf JAT .........ccoooieiiriee e 55 55.000 55.000
VATASTOOIT ..ottt ettt sttt ettt a st sesene 56 2.661 2.498
Oradstafad @igid & .......oo..ooirveevveeceeeeeeeeseee e 55.133 53.174
Eigio fé hluthafa Islandsbanka hf. 122.794 120.672
Hlutdeild minnihluta ... 909 791
Eigio fé samtals 123.703 121.463
Skuldir og eigid fé samtals 795.915 683.222

Skyringarnar & bladsidum 14 til 86 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar
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Eiginfjaryfirlit arsins 2011

Figid fé hluthafa

Yfirverds- Orao-
reikningur Vara- stafad Hlutdeild Samtals
Skyringar Hlutafé hlutafjar sjodir  eigid fé  Samtals minnihluta  eigio fé
Eigia fé 31. desember 2009 10.000 55.000 2.059 24.204 91.262 840 92.103
DYOINGATIUIIUL ...cviete e 56 (8) (8) (8)
Framlag i 16gbundinn varasjod 56 447 (447) - -
Hreinar tekjur feerdar beint 4 €igid fé ..........ccocoviiivniicnnnn. - - 439 (447) (8) - (8)
HagnaOUTL ATSINS ....c.oveiiieiieicieeieeieeee s 29.418 29.418 (49) 29.369
Heildarafkoma ArSINS ......o.veoe oo - - 439 28.971 29.410 (49) 29.361
Eigia fé pann 31. desember 2010 55 10.000 55.000 2.498 53.174 120.672 791  121.463
DYOINGATTIUNUL ...cvovieiieiiieee e 56 163 163 163
Hreinar tekjur feerdar beint & eigio fé - - 163 - 163 - 163
HagNaOUr ATSINS ... e 1.958 1.958 (92) 1.866
Heildarafkoma ATSINS .......ooovioveeeeeeeeee e - - 163 1.958 2.121 (92) 2.029
Keyptur minnihluti 1 dotturfélogum ...........cccocoeevniiecniins - - 995 995
Breyting & hlutdeild minnihluta .......cccocoooieiceiiee (785) (785)
Eigid fé 31. desember 2011 55 10.000 55.000  2.661  55.133 122.794 909 123.703

Skyringarnar a bladsidum 14 til 86 eru éadskiljanlegur hluti af &rsreikningi samsteedunnar
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Sjodstreymisyfirlit 2071

Skyringar 2011 2010
Rekstrarhreyfingar:
HAGNAOUT ATSITIS ....vuteoveiaiieis ettt s bbb ss et 1.866 29.369
Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbeert fé:
Breytingar & rekstrarlidum sem ekki hafa &hrif 4 handbeert fé 18.559 5.027
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum 29.868 (46.149)
GreiddUur tERJUSKATEUT .......cuiiiiciiiccie ettt eaebnen (9.585) (3.573)
Handbeert fé fra (til) rekstrar 40.708 (15.326)
Fjarfestingarhreyfingar:
Handbeert fé sem hluti af keyptum eignum ... 4.1 4.090 -
Handbeert fé i seldu détturfélagi 44 (3.750) -
YFirtaka RanADEETS FJAT . ....oueiiieciicce et 4.4 4.940 -
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ............... - (46)
Fjarfestingareignir - 377
Keyptir varanlegir rekstrarfjarmunir (856) (937)
Eignfeerdar 6efnislegar eignir 41 (143) (118)
Fjarfestingarhreyfingar 4.281 (724)
Fjarmognunarhreyfingar:
Utgefin skrad skuldabréf 3.850 -
Afborganir langtimalana (7.445) -
Fjarmoégnunarhreyfingar (3.595) -
Heaekkun (leekkun) d handbaertl £ ... ..o 41.394 (116.050)
Ahrif gengisbreytinga 4 handbeert fé 25 (115)
Handbeert fé i arsbyrjun 37.152 53.317
Handbeert fé i arslok 78.571 37.152
Sundurlidun handbeers fjar og igildis pess:
Handbeert fé 26 1.976 1.833
Obundnar innsteedur hja Sedlabanka Islands 26 49.646 23.217
BanNKATEIKTUIIGAT ..ottt bbbttt 31 26.949 12.102
Samtals handbeert fé og igildi handbeers fjar 78.571 37.152

Sjoostreymisyfirlit bankans er gert samkveemt 6beinni adferd. Yfirlitid byggir a4 hreinum hagnadi eftir skatta fyrir arid og synir sjodstreymi fra
rekstrarhreyfingum, fjarfestingarhreyfingum og fjarmégnunarhreyfingum og breytingar a handbeeru fé og igildi pess. Handbeert fé og igildi pess
felur 1 sér audseljanlegar eignir sem heegt er ad skipta i reidufé og sem bera 6verulega aheettu af virdisbreytingum. Handbeert fé og igildi pess eru
6bundnar innsteedur hja Sedlabanka Islands og gjaldkreefar kréfur a innlansstofnanir.

Innborgadar vaxtatekjur arid 2011 namu 36.432 milljonum krona og greiddir vextir namu 18.025 milljonum krona (upplysingar fra 2010 eru ekki
tilteekar). Vextir teljast greiddir pegar peir hafa verid lagdir inn & reikning vidskiptavinarins og eru til radstéfunar.

Skyringarnar & bladsidum 14 til 86 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar
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Rekstrarhreyfingar sem ekki hreyfa handbeert fé:

2011 2010
AFSKIIFHT OZ MIOUITEETSIA ...ttt 709 623
VArdisryrnun VIOSKIPEAVIIAAT ......c..iieiiieiiiieicii sttt 17.873 -
Ahrif hlutdeildarfélaga 389 519
Vextir og gengismunur vegna langtima fjarmégnunar 2.437 -
Virdisbreyting Gtlana 0@ KTATIA .........oeieiiiriiiiei st 16.468 28.312
Endurmat veents sjodsreymis Gtlana 08 KTAFTIA ........coiuiiriiiiiei e (15.248) (32.664)
(Gengishagnadur) tap (944) 900
Hagnadur af fjareignum tilgreindum a gangvirdi .... (3.041) (381)
Hreinn (hagnadur) tap af fastafjarmunum og aflagdri starfsemi (841) 283
BaANKASKATEUT ...ttt bbbt bbb 682 221
TERFUSKAETEUT ...ttt bbb b bbbttt bbbttt bbbt b e 75 7.214
Breytingar a rekstrarlidum sem ekki hreyfa handbeert fé 18.559 5.027
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum:
Breytingar & bindiskyldu vid Sedlabanka Islands (621) 839
Breytingar & utlanum til lanastofnana . 7.452 (7.224)
Breytingar a atlanum til vidskiptavina 37.546 17.779
Breytingar & VEITULJATEIGIUIN ..ottt 14.808 (2.857)
Breytingar & GOTUINL EIZTIUITL «.......vuririuuieeeeceseiseiee e s et ss s s bbbt eeen 7.159 3.217
Breytingar a fastaf jarmunum og aflagdri starfsemi (17.240) (3.154)
Breytingar & skuldum vid lanastofnanir og Sedlabanka Islands (11.272) (42.854)
Breytingar & innlanum VIOSKIPEAVINA ..ot (13.959) (4.387)
BreYtNGAT & TANTOKU .....cvuiveiieiieieicice ettt - (13.074)
Breytingar & VEItUFJATSKULAUIN .....c..cuoiiiiiiicicicc et 256 1.758
Breytingar a afleidusamningum 3.327 359
Breytingar a 66rum skuldum 2.412 3.449
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum 29.868 (46.149)

Hreyfingar sem hafa ekki ahrif a sjodstreymi 2011

Eftirfarandi fjarfestingar- og fjarmognunarhreyfingar bankans & arinu 2011 eru ekki i sjodstreymisyfirliti:

a) Innstedur fra Glitni voru endurflokkadar sem innsteedur til vidskiptavina i stad innsteedna til lanastofnana i kjélfar endurflokkunar
Fjarmalaeftirlitsins. Hreyfingin hafdi engin ahrif a sjodstreymi bankans.

b) Bankinn seldi hluta af eignarhlut sinum 1 hlutdeildarfélagi sem flokkad var sem fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi og minnkudu &hrif
bankans yfir félaginu umtalsvert i kjolfarid. bau hlutabréf sem voru eftir voru endurflokkud i fjarmalagerninga a gangverdi i gegnum
rekstrareikning, 1 stad fastafjarmuna til s6lu og aflagdrar starfsemi, og eru faerd undir hlutabréf og eiginfjargerninga i efnahagsreikningi. Bankinn
feerdi gangvirdishagnad ad fjarheed 3 milljardar krona vid hreyfinguna. Hreyfingin hafdi engin &hrif a sjodstreymi bankans.

c) Endurgjald fyrir sameininguna sem fjallad er um i skyringu 4.1 var i formi skuldabréfa sem ttgefin voru fyrir 6,6 milljarda krona & gjalddaga
2014 og 2015. Hreyfingin hafdi engin ahrif a sj6dstreymi bankans.

Hreyfingar sem hafa ekki ahrif a sjédstreymi arid 2010
Eftirfarandi fjarfestingar- og fjarmoégnunarhreyfingar bankans a arinu 2010 eru ekki i sj6dstreymisyfirliti:.

a) Bankinn breytti skuldagerningum 1 eiginfjargerninga ad fjarheed 3,3 milljardar krona i endurskipulagningarferli. Hreyfingin hafdi engin ahrif a
sjodstreymi bankans.

b) Utlan med rikisabyrgd ad fjarheed 45 milljardar kréna og peningamarkadslan ad fjarheed 5 milljardar kréna voru endurflokkud sem ttlan til
vidskiptavina i stad Gtlana til lanastofnana vegna breytinga a starfsemi félagsins. Hreyfingarnar hofdu engin ahrif 4 sjoédstreymi bankans.

Skyringarnar a bladsidum 14 til 86 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar
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Skyringar med arsreikningi samstadunnar

1. Almennar upplysingar

Islandsbanki hf., médurf élagid, er skrad hlutafélag med adsetur a Islandi. Hofudstédvar bankans eru a Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik.

Arsreikningur samstaedu fyrir 4rid 2011, var gerdur a grundvelli &framhaldandi rekstrarheefis og samanstendur af Islandsbanka hf.
(mo6durfélaginu) og dotturfélogum pess. Saman er visad til peirra sem ,bankans”. Samanburdarupplysingar visa til arsins 2010.

Bankinn var stofnadur 8. oktéber 2008 og hof starfsemi pann 15. oktéber 2008 pegar bankinn yfirtok eignir og skuldbindingar sem
tengdust innanlandsstarfsemi Glitnis banka hf. (,Glitnir").

Eignarhaldi bankans er skipt i tvennt, 95% hlutafjar er i eigu ISB Holding ehf. sem er i eigu dotturfélags Glitnis (GLB Holding ehf') og
5% hlutafjar er i eigu islenska rikisins.

Bankinn veitir vidteeka fjarmalapjonustu svo sem vidskiptabankapjonustu, fyrirteekjapjonustu, verdbréfapjonustu,
fjarfestingarpjonustu og eignafjarmognun. Starfsemi bankans fer fyrst og fremst fram & islenskum markadi en bankinn veitir
radgjafarpjonustu i tengslum vid sjavaratveg og jardvarmavinnslu i Bandarikjunum.

Stjorn bankans sampykkti arsreikning samsteedunnar fyrir 4rid 2011 og veitti heimild til ttgafu hans pann 19. mars 2012.

2. Grundvoéllur reikningsskila

2.1  Yfirlysing um ad alpj6dlegum reikningsskilastodlum sé fylgt
Arsreikningur samsteedu fslandsbanka hf. er gerdur i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla IFRS eins og beir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu.

Fjallad er um alpjodlega reikningsskilastadla og tutgefnar breytingar & alpj6dlegum reikningsskilastodlum sem ekki hafa verid
innleiddir fyrir timabilid sem endar 31. desember 2011 i skyringu 3.32.

Arsreikningur samsteedunnar var saminn & ensku og bannig sampykktur af stjérn og aritadur af endurskodendum félagsins pann 19.
mars 2012. Ef munur er 4 enskri ttgafu arsreiknings samsteedunnar og islenskri pydingu hans, pa gildir enska ttgafan.

2.2 Grundvollur mats

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur a grundvelli kostnadarverds, ad undanskildum eftirfarandi eignum og skuldum sem feerdar
eru a gangvirdi: skuldabréf og skuldagerningar, hlutabréf og eiginfjargerningar og afleidusamningar.

Fastafjarmunir til solu og aflogd starfsemi eru feerd a bokfeerdu virdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem leegra
reynist.

Arsreikningur samsteedunnar er i islenskum krénum sem er starfreekslugjaldmidill bankans. Fjarheedir eru i milljonum islenskra
kréona nema annad sé tekid fram.

2.3 Mat og alyktanir vid gerd reikningsskila

Gerd reikningsskilanna, sem er i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla sem innleiddir eru af Evrépusambandinu, krefst pess ad
stjornendur taki dkvardanir sem byggja & mati og gefnum forsendum sem ahrif hafa & beitingu reikningsskilaadferda og birtar
fjarheedir eigna og skulda, tekna og gjalda sem fram koma i samsteedureikningsskilunum. Reikningshaldslegt mat og undirliggjandi
forsendur eru byggdar & reynslu og ymsum 6drum battum sem taldir eru edlilegir vid vidkomandi kringumsteedur. Endanlegar
nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Reikningshaldslegt mat og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega og ahrif peirra feerd a4 pvi timabili sem breytingin er
gerd sem og a sidari timabilum sem breytingin hefur ahrif a.

Helstu lidir reikningskila par sem forsendur og mat vid beitingu reikningsskilaadferda eru had 6vissu eru eftirfarandi:
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2.3 (framhald)

a) Aframbhaldandi rekstrarhaefi
Bankinn hefur reglulegt eftirlit med lanasafni sinu med hlidsjon af efnahagséstandi sem og astandi erlendra lansfjarmarkada og
vinnur naid med vidskiptavinum i greidsluerfidleikum til ad tryggja endurheimtur eigna sinna. Fjallad er um 6vissu i tengslum vid
virdismat og endurheimtur eigna sem yfirteknar voru fra Glitni i skyringu 2.4.

Yfirstjorn bankans hefur lagt mat a getu bankans til &framhaldandi rekstrarheefis og er pess fullviss ad bankinn bui yfir pvi bolmagni
sem hann parf til aframhaldandi reksturs i fyrirsjaanlegri framtid. bvi eru reikningsskilin gerd midad vid aframhaldandi rekstrarheefi.

b) Breytingar 4 loggjorf og heestarréttardomar i tengslum vid gengistryggd lan
Heestaréttardémar & arunum 2010 og 2011 hafa haft umtalsverd ahrif 4 bankann. Veigamestur peirra er démur par sem Heestiréttur
Islands trskurdadi ad éheimilt veeri ad tengja hofudstol i islenskum krénum vid erlenda gjaldmidla. Lan sem féllu undir pbennan dém
gatu par af leidandi ekki borid svokallada Libor vexti. Vegna pessarar nidurstodu sampykkti Alpingi nyja 16ggjo6f um ad leegstu vextir
Sedlabanka Islands & éverdtryggdum lanum skyldu eiga vid um ofangreind lan i stad samningsbundinna vaxta. Med hlidsjén af
ofangreindu endurreiknadi bankinn pau lan sem hann taldi ad féllu undir déminn og breytti lanunum i kjolfarid yfir 1 1an i islenskum
krénum.

Heestaréttardomur sem féll pann 15. febrtiar 2012 véfengdi peer reikningsadferdir sem settar voru fram i l6ggj6finni a4 beim
grundvelli ad peaer brytu i baga vid eignarréttarakveedi stjornarskrarinnar par sem loggjafinn geeti ekki sampykkt 16g sem afturvirkt
svipta mann eign an pess ad fullneegjandi baetur komi fyrir. Talsverd 6vissa er enn til stadar um pad hvernig tulka beri nidurstédu
domsins og bar af leidandi hver &hrif hans verda a bankann. Bankinn hefur pvi gefid sér akvednar forsendur til grundvallar mati a
ahrifum démsurskurdarins og er nidurstadan tap ad fjaheed 12,1 milljardur kréna. Heildarfjarheed tapsins getur p6 breyst i kjolfar
nyrra démstrskurda. Bankinn feerdi skuldbindingu { tengslum vid démstrskurdinn i arslok 2011 og eru ahrif hans pvi innifalin i
arsreikningi samsteedunnar. Pau lan sem falla undir déminn munu liklega purfa ad fara i endurttreikning & neestu manudum.

Pad er mat bankans ad arsreikningur samsteedunnar endurspegli fjarhagsleg ahrif démstrskurda og breytingar & 16ggjof. Fjallad er
um domsurskurdi Heestaréttar i skyringu 60.

¢ Akvordun gangvirdis
Bankinn akvardar gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem ekki eru skradar & virkum moérkudum med pvi ad beita verdmatsadferdum
eins og peim sem er lyst i skyringu 3.5 um reikningsskilaadferdir. Ad pvi marki sem heegt er, stydjast verdmatslikon eingéngu vid
greinanleg gogn. begar & hinn béginn er um ad reeda fjarméalagerninga sem sjaldan er att vidskipti med og gagnseei i verdmyndun er
litio, pa er gangvirdi ekki eins hlutleegt og krefst mats ut fra seljanleika, sampjoppun & markadi, dvissu & markadspattum,
verdalyktunum og annarri ahaettu sem hefur ahrif a tiltekinn fjarméalagerning eins og t.d. ttlanadheettu (beaedi eigin og métadila).

d) Virdisryrnun ttldna og krafna
Bankinn feerir framlag til virdisryrnunar vegna ttlana og krafna og stjérnendur endurskoda ttlanasafn bankans til ad meta hvort
hlutleeg gogn gefi til kynna meelanlega leekkun & veentu framtidargreidslufleedi. betta geta verid visbendingar um breytingar &
greidslugetu lantakanda eda efnahagséstandi.

Stjérnendur byggja mat sitt a sogulegri reynslu af eignum med svipud aheettueinkenni og hlutleeg merki virdisryrnunar pegar meta
skal framtidargreidslufleedi. Adferdafreedin og forsendur sem notadar eru vid ad meta beedi fjarheedir og timasetningar & veentu
framtidargreidslufleedi eru endurskodadar reglulega med pad ad markmidi ad minnka muninn milli veents taps og raunverulegs taps.

Fjallad er um virdisryrnun ttléna i skyringu 3.21.

e) Beiting adferdar virkra vaxta
Virkir vextir eru st avoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu veents greidslufleedis yfir aeetladan liftima fjarmalagernings eda
styttra timabil, eftir pvi sem vid & bpannig ad bad jafngildi bokfeerdri fjarheed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir &eetlar bankinn greidslufleedi med tilliti til allra samningspéatta
fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til Gtlanataps 1 framtidinni. Vaxtatekjur af fjareignum sem feerdar hafa verid nidur vegna
virdisryrnunar eru reiknadar af endurheimtanlegri fjarheed fjareigna par sem buid er ad taka tillit til virdisryrnunar.
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2.3  (framhald)

1) Lausafjarstada
Bankinn styrir lausafjarstodu sinni med pvi ad tryggja ad hann hafi neegjanlegt safn lausafjarmuna a moti skuldbindingum. Innri
takmork & lausafjarstodu gera rad fyrir ad lausafjarmunir neegi fyrir 6llum skuldbindingum sem gjaldfalla innan neestu 12 ménada,
jafnvel pegar markadsadsteedur eru erfidar.

Fjarmognun bankans er nt ad mestu leyti i formi 6bundinna innsteedna. Bankinn gerir rad fyrir pvi ad petta muni breytast & komandi
arum par sem aheettufeelni fjarfesta muni minnka og beir muni seekjast eftir fjarfestingateekifeerum med betri
avoxtunarmoguleikum. Bankinn mun leggja aherslu a ad framlengja gjalddaga fjarmégnunar og hefur ad pvi marki sett fram aeetlun
um Utgafu sértryggdra skuldabréfa ad fjarheed 100 milljardar krona, eda um 10 milljardar kréna & hverju ari. bPessari aeetlun var hrint
i framkveemd i desember 2011 med 4 milljarda krona ttgafu og i framhaldinu voru gefin at sértryggd skulabréf ad fjarheed 3,3
milljardar krona 1 mars 2012. Adgangur ad fjarmégnun i erlendum gjaldmidlum verdur takmarkadur til skemmri eda medallangs tima.
betta takmarkar tutlanagetu bankans i erlendum myntum, en bankinn hefur engar stérar skuldbindingar & gjalddaga fyrr en 2015.

Timagreining samningsbundinna gjalddaga vegna skuldbindinga bankans byggir & greiningu & sogulegri hegdun og 6drum
eiginleikum innlédna. Timagreiningu samningsbundinna gjalddaga er ad finna i yfirliti yfir lausafjaraheettu i skyringu 69. Yfirlitid
byggir a mati med tilliti til pess hvort eignir geti talist handbeerar og hveneer innlén verda tekin tt.

24  Alyktanir og 6vissupaettir i tengslum vid yfirtekin eignasofn

Ovissa er fyrir hendi hvad vardar beer breytur og forsendur sem gefnar voru vid mat 4 eignum sem yfirteknar voru fra Glitni med
miklum afsleetti. Stjérnendur bankans byggdu upphaflega verdmat sitt & uppséfnudu veentu tapi til fimm ara med varfeernu mati &
virdi trygginga og aheettualagi, pekktum steerdum, peirra eigin pekkingu a vidskiptavinum og markadinum, og opinberum
bjodhagsspam fra Sedlabanka Islands, Alpjédagjaldeyrissjédnum og Efnahags- og framfarastofnun Evrépu (OECD).

beettir sem geta haft &hrif & endurheimtanlegt virdi lanasafnsins eru medal annars pjodhagfraedilegar kennisteerdir svo sem
atvinnuleysi, verdbolga og launahaekkanir sem og adgerdir stjérnvalda til ad leekka greidslubyrdi lana, mégulegar lagasetningar sem
lengja innheimtuferlid eda auka skattheimtu og patttéku vidskiptavina i skuldaadlogun.

bann 31. desember 2011 voru enn margir 6vissupeettir til stadar i tengslum vid peer fjareignir sem yfirteknar voru med miklum
afsleetti sem og i tengslum vid efnahagsumhverfid. Engu ad sidur eru stjornendur bankans pess fullvissir ad eiginfjargrunnur
bankans sé neegjanlega 6flugur til ad meeta edlilegum fravikum fra peim forsendum sem gefnar voru.

Ttarlega er fjallad um mikilveegar forsendur i hinu upphaflegu virdismati i arsreikningi samsteedu fyrir arid 2009. Fjallad er um 6vissu
i tengslum vid hid yfirtekna eignasafn 1 skyringu 60.

2.5  Fjarhagsleg ahrif eigna sem teknar voru yfir med miklum afsleetti

a) Mikill afslattur
Lan er skilgreint sem keypt med miklum afsleetti pegar gangvirdi & kaupdegi er talsvert leegra en eftirstdvar lansins samkveemt
skilmalum lanasamningsins. Mismunurinn er atskyrdur med alvarlegum fjarhagsvanda skuldarans sem lysir sér i heerra utlanaalagi
vid mat & gangvirdi lansins, en ekki vegna breytinga a vidskiptaumhverfi eftir ad skilyrdi lanasamningsins voru sampykkt, p.e.
markadsvoxtum og lausafjarstoou.

Hatt hlutfall naverandi fjareigna bankans var keypt med miklum afsleetti. Utlanatap sem begar hafdi att sér stad endurspeglast i
kaupverdinu og var hluti af veentu framtidargreidslufleedi vid Gtreikning virkra vaxta.

b) Endurmetio framtidargreidsiufieedi
begar bankinn endurmetur veent greidslufleedi fjarmalagerninga, leidréttir hann bokfeert virdi peirra svo beir endurspegli
raunverulegt og veent greidslufleedi. Bokfeert virdi er endurreiknad med pvi ad reikna nuvirdi veents framtidargreidslufleedis med
upphaflegri avéxtunarkrofu fjarmélagerningsins. Leidréttingin er feerd 1 yfirlit yfir heildarafkomu undir tekjur eda gjéld. bPannig er
virkum voxtum haldid stédugum.

Afslattur sem til vard vid upphaflega skraningu yfirteknu lananna er tekinn med i Gtreikningi & virkum voxtum og er afskrifadur yfir

deetladan liftima fjarmalagerningsins & grundvelli mismunarins & milli reiknadra virkra vaxta yfir dkvedid timabil og vaxtakjara
lansins & pvi timabili.
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2.5 (framhald)

Allar breytingar a veentu framtidargreidslufleedi eftir upphaflega skraningu, p.e. endurheimtur a dordnu lanstapi eru feerdar sem
hluti af bokfeerdu virdi fjareignar og er samsvarandi fjarheed feerd i yfirlit yfir heildarafkomu. Breytingar a veentu
framtidargreidslufleedi eru feerdar strax i yfirlit yfir heildarafkomu & pvi reikningstimabili sem breytingarnar eiga sér stad.

Heekkun & veentu framtidargreidslufleedi er fyrst skrad sem bakfeerd virdisryrnun. Eftirstodvarnar eru feerdar sem tekjur vegna
endurmetins greidslufleedis utlana. Breytingar til leekkunar & veentu framtidargreidslufleedi eru feerdar sem virdisryrnun.

¢) Virdisryrnun a gengisshagnadi
Hluti af lanaboékinni eru lan i erlendum gjaldmidlum til lantakenda med tekjufleedi i islenskum kronum. Gengishagnadur og
gengisstap af bessum lanum er feert sem hreinar fjarmunatekjur. Bankinn gerir ekki rad fyrir ad endurheimta gengisshagnad tengdan
bessum lanum og pvi er gengisshagnadur virdisryrour ad fullu. Ef bankinn verdur fyrir gengisstapi & neesta reikningstimabili verdur

aour feerdur gengisshagnadur bakfeerdur.

Ttarlega er fjallad um mikilveegar forsendur vid upphaflegt mat lanasafnsins i arsreikningi samsteedu fyrir arid 2009.

d) Breytingar & framsetningu
Eftirfarandi samanburdarfjarheedum hefur verid breytt vegna leidréttinga milli ara:

Bankinn hefur breytt framsetningu i yfirliti yfir heildarafkomu pannig ad beett hefur verid inn millisamtélum fyrir hreina
virdisbreytingu og adrar rekstrartekjur og idgjald 1 Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta er nt synt sérstaklega. Bankinn
breytti einnig framsetningu a hagnadi (tapi) af aflagdri starfsemi pannig ad sa hagnadur er nt syndur ad fradregnum tekjuskatti.

Samanburdartélum i sjodstreymisyfirliti hefur verid breytt pannig ad lidurinn breytingar a rekstrarlidum sem ekki hreyfa handbeert
fé hefur verid leekkadur um 221 milljonir krona med samsvarandi heekkun a lidnum breytingar a rekstrartengdum eignum og
skuldum.

bann 31. desember 2010 voru skuldabréf feerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ad fjarheed samtals 31,8 milljardar krona
flokkud sem 6skrad. Skuldabréfin voru i reynd skrad i mai 2010 pott engin vidskipti hafi att sér stad med pau fyrr en 1 april 2011.
bessi breyting hefur &hrif 4 samanburdartélur i skyringum 7 og 29.

Samanburdartélum { skyringu 21 hefur verid breytt pannig ad taflan synir na laun an launatengdra gjalda, en pau eru synd sem ein
tala i texta nedan vid skyringuna. Launatengd gjéld taka nu einnig til stjornamedlima.

Samanburdartdlum vegna tengdra vidskipta i skyringu 39 hefur verid breytt par sem 351 milljon krona var ranglega feerd undir
lidinn stjérnarmenn i stad pess ad vera feerd undir hlutdeildarfélog.

Samanburdartélum i skyringu 57 yfir 6nyttar greidslukortaheimildir hefur verid breytt tr 25,4 milljéréum kréna yfir i 17,9 milljarda
krona par sem hluti skuldbindinganna var tvitalinn 1 arsreikningi samstaedu 2010.

Samanburdartélum i skyringu 12 hefur verid breytt par sem pbéknanatekjur ad fjarhaed 2.743 milljonir krona voru endurflokkadar ar
atlan og abyrgdir yfir i greidslumidlun.
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3. Helstu reikningsskilaadferdir
Nedangreindum reikningsskilaadferdum hefur verid beitt med samreemdum heetti af 6llum félogum samsteedunnar.

3.1  Grundvollur samstaedu

a) Sameining félaga
Vid kaup a doétturfélogum og 6drum félogum er kaupadferd (acquisition method) beitt vid reikningsskilin. Kaupverd er metid sem
gangvirdi a kaupdegi & umreeddri eign, skuldbindingum sem stofnad hefur verid til eda hafa verid yfirteknar og eiginfjargerningum
utgefnum af bankanum i skiptum fyrir yfirrad yfir hinu yfirtekna félagi. Kostnadur tengdur kaupunum er feerdur i yfirlit yfir
heildarafkomu pegar hann fellur til.

Beiting kaupadferdar fer fram { eftirfarandi skrefum:

1. Skilgreining a kaupanda: Kaupandinn er bad félag sem 6dlast yfirrad yfir annarri rekstrareiningu.

2. Skilgreining & kaupdegi: Sa dagur sem kaupandinn 6dlast yfirrad yfir annarri rekstrareiningu.

3. Skraning og mat a adgreinanlegum eignum og skuldum sem og hlutdeild minnihluta i keyptri rekstrareiningu.
4. Skraning og mat a vidskiptavild eda hagnadi af kaupum.

bar sem bad & vid, felur kaupverdid 1 sér allar eignir eda skuldir sem eru tilkomnar vegna skilyrts endurgjalds, metid & gangvirdi
kaupdags. Sidari breytingar a sliku gangvirdi eru leidréttar midad vid kaupverd par sem bpeer eiga vid, sem leidrétting innan
matstimabils. Matstimabilid er timabilid fra kaupdegi ad peim degi sem bankinn fer allar upplysingar um stadreyndir og
kringumsteedur sem voru til stadar fra og med kaupdegi, ad hamarki eitt ar. Gerd er grein fyrir 6llum sidari breytingum a gangvirdi
skilyrts endurgjalds, sem flokkad er sem eign eda skuldbinding, i samreemi vid videigandi alpj6dlega reikningsskilastadla. Ekki eru
feerdar breytingar a gangvirdi skilyrts endurgjalds sem flokkad er sem eigid fé.

bar sem sameining fyrirteekja & sér stad i aféngum er st hlutdeild sem bankinn &tti fyrir i hinu yfirtekna fyrirteeki endurmetin a
gangvirdi a kaupdegi (p.e. fra peim degi sem bankinn 6dlast yfirrad) og hagnadur og tap sem af pvi hlyst feert 1 yfirlit yfir
heildarafkomu. Fjarheedir vegna hlutdeildar i hinu yfirtekna félagi fyrir kaupdag, sem adur hafa verid feerdar i yfirlit yfir
heildarafkomu, eru endurflokkadar, par sem slik medferd myndi vera vid heefi vid s6lu.

Adgreinanlegar eignir, skuldir og abyrgdarskuldbindingar hins yfirtekna félags sem uppfylla skilyrdi skraningar samkveemt IFRS 3
eru feerdar & gangvirdi & kaupdegi, nema:

« Frestadar tekjuskattseignir eda tekjuskattsskuldbindingar og skuldbindingar eda eignir sem tengjast réttindum starfsmanna eru
feerdar og metnar i samraemi vid IAS 12 Tekjuskattar og IAS 19 Starfskjor, eftir pvi sem vid &;

+ Skuldir og eiginfjargerningar tengdir skiptum bankans a eignarhlutatengdri greidslu til hins yfirtekna félags eru metnir samkveemt
IFRS 2 Eignarhlutatengd greidsla;

« Eignir sem flokkadar eru i slumedferd i samraemi vid IFRS 5 Fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfsemi, eru metnar i samraemi vid
bann stadal.

Ef reikningsskilum fyrirteekja fyrir samruna er 6lokid i lok pess reikningstimabils sem sameiningin & sér stad, skrair bankinn
bradabirgdatolur fyrir pa lidi sem ekki eru gerd fullneegjandi reikningsskil a. Pessar bradabirgdafjarheedir eru leidréttar &
matstimabilinu, eda adrar eignir eda skuldbindingar eru ferdar, til ad endurspegla nyjar upplysingar um stadreyndir og
kringumsteedur sem voru til stadar a kaupdeginum og hefdu haft &hrif a fjarheedir & peim degi.

b) Kaup & hlutdeild minnihluta
Reikningsskil vegna kaupa & hlutdeild minnihluta eru feerd sem vidskipti vid eigendur og par af leidandi myndast ekki vidskiptavild
vid kaupin. Breytingar a hlutdeild minnihluta sem myndast vegna feerslna sem ekki fela i sér breytingu a yfirradum eru feerdar sem
hlutfall hreinnar eignar doétturfélagsins.

¢) Dotturfélog
Dotturfélog eru félog par sem bankinn fer med yfirrad. Yfirrad eru fyrir hendi pegar bankinn hefur veruleg ahrif a fjarhags- og
rekstrarlegar dkvardanir félagsins og hagnast & starfsemi pess. Yfirrad eru alla jafna fyrir hendi pegar bankinn fer med meira en 50%
atkveedisrétt 1 dotturfélaginu. Vid mat a yfirradum er tekid tillit til atkvaedisréttar sem pegar er nytanlegur eda breytanlegur, ef hann
er fyrir hendi. Reikningsskil détturfélaga verda hluti af samsteedureikningsskilum fra peim degi sem yfirradin nést og par til peim
Iykur. Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram i arsreikningi samsteedunnar hefur verid beitt med samreemdum heetti fyrir
sambeerileg vidskipti og 1 6drum tilvikum vid svipadar adsteedur.
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(framhald)

Missir yfirrada

begar bankinn missir yfirrad yfir détturfélagi sinu, feerir hann eignir og skuldir félagsins ut Ur samsteedureikningi sem og eign
minnihluta og adrar stdur innan eigin fjar. Mismunur sem myndast vid pessar feerslur feerist { yfirlit yfir heildarafkomu. Ef bankinn
heldur eftir hlut i félaginu er sa hlutur endurmetinn & gangvirdi a peim degi sem bankinn missir yfirrad og feerdur i samreemi vid IAS
28 Fjarfestingar 1 hlutdeildarfélogum, IAS 31 Hlutdeild i samrekstri eda IAS 39 Fjarmalagerningar, skraning og mat, eftir pvi sem vid
a.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er sa hluti afkomu og hreinnar eignar sem bankinn a ekki, beint eda 6beint, og er synd sérstaklega 1 yfirliti yfir
heildarafkomu og med eigin fé i efnahagsreikningi samsteedunnar, adskilin fra pvi eigin fé sem tilheyrir eigendum bankans. Sala til
minnihluta hefur 1 f6r med sér hagnad eda tap fyrir bankann sem feert er 1 yfirlit yfir heildarafkomu.

Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru féloég par sem bankinn hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarlegar akvardanir félaganna, an pess ad hafa
yfirrad eda sameiginleg yfirrad yfir akvérounum pess. Veruleg ahrif eru venjulega til stadar pegar bankinn hefur yfir ad rada a bilinu
20% til 50% atkveeda, par med talinn mogulegan atkvaedisrétt ef hann er til stadar.

Fjarfesting i hlutdeildarfélogum er bokfeerd med hlutdeildaradferd og er i upphafi feerd a kostnadarverdi. Vidskiptavild sem verdur til
vid kaupin, ad fradregnu hugsanlegu virdisryrnunartapi, er innifalin i fjarfestingunni. Bokfeert virdi fjarfestingarinnar er leidrétt
fyrir breytingum sem verda a eignarhlut bankans i hreinum eignum hlutdeildarfélagsins og virdisryrnun, ef einhver er. bar af
leidandi er hlutur bankans i heildarhagnadi og heildartapi hlutdeildarfélaga, fra peim degi sem veruleg ahrif hans hefjast fram ad
peim degi sem verulegum ahrifum lykur, hluti af samsteedureikningi bankans. Verdi hlutdeild bankans i tapi hlutdeildarfélags heerri
en eignarhlutur hans, er bokfeert virdi pess hlutdeildarfélags leekkad nidur i nill og frekara tap er ekki skrad nema ad pvi marki ad
lagalegar eda afleiddar skuldbindingar hafi fallid a4 bankann, eda greidslur hafi verid inntar af hendi fyrir htnd hlutdeildarfélagsins.
Ef hlutdeildarfélag skilar i kjolfarid hagnadi skrair bankinn hlutdeild sina i hagnadi pegar hlutdeild hans i hagnadi er ordin j6fn
hlutdeild hans 1 duppgerdu tapi.

Styring sjoda
Bankinn styrir og annast eignir i verdbréfasjodum og 66rum fjarfestingarfélogum fyrir hond fjarfesta. Reikningsskil pessara félaga
eru ekki feerd i pessum samstaedureikningi nema pegar bankinn hefur yfirrad yfir félaginu.

Vidskipti felld Gt vid gerd samstaedureiknings

Vidskiptastodur innan samsteedu, 6innleystur hagnadur, tap eda tekjur og gjold sem falla til vegna vidskiptafeerslna innan samstaedu
eru felldar ut vid gerd samsteedureikningsins. Oinnleystur hagnadur af vidskiptum vid hlutdeildarféldg og samrekstrarfélsg er felldur
1t ad pvi marki sem nemur hlutdeild bankans i peim. Oinnleyst tap er fellt (it 4 sama hatt og éinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi
marki ad ekki séu neinar visbendingar um virdisryrnun.

Erlendir gjaldmidlar

Gjaldeyrisvidskipti

Lidir sem taldir eru i reikningsskilum hvers félags i eigu bankans eru metnir i starfraekslugjaldmidli vidkomandi félags. Vidskipti i
erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfreekslugjaldmiola & gengi pess dags sem vidskiptin eiga sér stad. Peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum vid dagsetningu efnahagsreiknings eru umreiknadar yfir i starfreekslugjaldmiola & gengi pess dags.
Ofjarhagslegar eignir og skuldir sem eru metnar samkveemt upphaflegu kostnadarverdi i erlendum gjaldmidli eru umreiknadar med
bvi ad nota gengi vidskiptadags. Ofjarhagslegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum sem eru metnar a gangvirdi eru
umreiknadar i starfraekslugjaldmidill & stundargengi pess dags sem gangvirdid var akvardad. Gengismunur sem verdur til vegna
umreiknings er feerdur i yfirlit yfir heildarafkomu.

Erlend starfsemi

Eignir og skuldir af erlendri starfsemi, par med talin vidskiptavild og gangvirdisleidréttingar vegna samsteedu, eru umreiknadar i
starfraekslugjaldmidil bankans, islenskar kronur (ISK), & gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold af erlendri starfsemi eru umreiknud i
islenskar kronur a gengi vidskiptadags. Gengismunur sem hlyst af umreikningi er skrddur beint sem pydingarmunur & sérstakan
eiginfjarreikning. begar erlend starfsemi er seld, ad hluta eda 6llu leyti, er videigandi fjarheed 1 pydingarmun faerd af eigin fé og faerd
i yfirlit yfir heildarafkomu sem hluti af hagnadi eda tapi & solu.
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3.3  Fjareignir

Bankinn adgreinir fjareignir sinar vid upphaflega skraningu i eftirfarandi flokka:

- Utlan og krofur; eda

« Fjareignir sem haldid er Gt liftima; eda

« Fjareignir til s6lu; eda

« Fjareignir sem tilgreinar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, sem skipt er upp i:
- Veltufjareignir; eda
- Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

a) Utlan og krofur
Utlan og krofur eru fjareignir adrar en afleidur med féstum eda skilgreindum gjalddégum sem ekki eru skradar & virkum markadi og
sem bankinn hefur ekki i hyggju ad selja strax eda i nainni framtid, adrar en peer sem bankinn feerir 1 upphaflegri skraningu sem
fjareign & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Utlan og kréfur eru lan sem bankinn veitir vidskiptavinum, patttaka i lanum fra
60rum lanveitendum og yfirtekin lan.

Utlan og krofur eru skradar pegar fjarmunir eru greiddir ut til lantakenda. Utlan og kréfur eru metnar & gangvirdi vid upphaflega
skraningu, sem eru peir fjarmunir sem greiddir eru vid utgafu, par med talinn allur vidskiptakostnadur. Pau eru sidan metin a
afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad fradregnu framlagi vegna virdisryrnunar. Afskrifad kostnadarverd er reiknad
med bvi ad taka tillit til alls afslattar eda alags vid kaupin, péknana og kostnadar sem samofin eru virkum voxtum. Utlan og kréfur 1
efnahagsreikningi innihalda afallna vexti.

Hagnadur og tap af atlanum og kréfum er feert 1 yfirlit yfir heildarafkomu undir vaxtatekjur og vaxtagjold pegar ttlan og kréfur eru
afskradar og undir gengismun pegar utlan og krofur eru endurmetin vegna gengismunar. Tap sem hlyst af virdisryrnun er feert i
yfirlit yfir heildarafkomu undir vrdisbreytingu atlana og krafna.

b) Fjareignir feerdar 4 gangvirdi I gegnum rekstrarreikning
Bankinn flokkar akvednar fjareignir & gangverdi vid upphaflega skraningu 1 gegnum rekstrarreikning pegar slikt gefur ndkveemari
upplysingar vegna pess ad:
+ bad eydir eda minnkar verulega 6samraemi I mati eda skraningu sem annars myndi eiga sér stad vid mat fjareigna eda vid skraningu
hagnadar og taps af peim med 6likum heetti, eda;
« Fjareignir og afkoma peirra er metin & gangvirdisgrundvelli, i samreemi vid aheettustyringu bankans eda fjarfestingarstefnu, og
upplysingar eru veittar & peim grundvelli til lykilstjérnenda bankans.
« Fjareignir innihalda innbyggda afleidu sem hefur veruleg ahrif a sj6dstreymi.

Fjareignir sem flokkadar eru samkvaemt ofangreindum skilyréum eru:

+ Lan med fostum voxtum sem gefin eru at af bankanum par sem fostum voxtum hefur verid breytt i breytilega vexti med
vaxtaskiptasamningi.

« Skulda- og eiginfjargerningar sem metnir eru og styrt er af bankanum med pad i huga ad hagnast & heildaravéxtun peirra og sem
metnir eru & grundvelli gangvirdis.

Fjareignir sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru upphaflega skradar og sidan metnar & gangvirdi i
efnahagsreikningi en vidskiptakostnadur feerdur beint i yfirlit yfir heildarafkomu. Breytingar & gangvirdi eru feerdar i yfirlit yfir
heildarafkomu undir hreinar fjarmunatekjur (gj6ld), ad undanskildum aféllnum voxtum, sem feerdir eru undir vaxtatekjur.

Veltufjareignir

Veltufjareignir eru fjareignir sem adallega eru keyptar til ad selja eda til endurkaupa i nainni framtio, eda til ad eiga sem hluta af
eignasafni sem styrt er i peim tilgangi ad hagnast a4 skammtimaverdbreytingum eda til stodutoku. Veltufjareignir samanstanda af
skuldabréfum, hlutabréfum og afleidusamningum med jakveett gangvirdi, sem ekki eru aheettuvarnargerningar.

Veltufjareignir eru upphaflega skradar og sidan metnar a gangvirdi i efnahagsreikningi en vidskiptakostnadur feerdur beint i yfirlit
yfir heildarafkomu. Breytingar a gangvirdi eru feerdar i yfirlit yfir heildarafkomu undir hreinar fjarmunatekjur, ad undanskildum
afollnum voxtum, sem feerdir eru undir vaxtatekjur.
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34  Fjarskuldir

Til ad meela fjarskuldir sinar flokkar bankinn peer 1 eftirfarandi flokka vid upphaflega skraningu:
« Veltufjarskuldir; eda

« Fjarskuldir skradar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning; eda

« Fjarskuldir metnar a afskrifudu kostnadarverdi.

a) Veltufjarskuldir
Veltufjarskuldir eru fjarskuldir sem adallega er stofnad til i beim tilgangi ad hagnast & skammtimaverdbreytingum eda poknun vegna
midlunar. Veltufjarskuldir eru skortstodur 1 eiginfjar- og skuldabréfagerningum og afleidusamningum & neikvaedu gangvirdi sem ekki
eru flokkadar sem fjarhagslegar abyrgdir og eru ekki aheettuvarnargerningar.

Veltufjarskuldir eru upphaflega skradar og sidan metnar a gangvirdi i efnahagsreikningi med vidskiptakostnadi sem fzerdur er beint i
rekstrarreikning. Breytingar 4 gangvirdi eru feerdar undir hreinar fjarmunatekjur (gj6ld), ad undanskildum dunnum véxtum, sem
feerdir eru undir vaxtagjold.

b) Fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarverdi.
Fjarskuldir sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi eru fjarskuldir sem ekki eru afleidur, veltufjarskuldir eda fjarskuldir sem
feerdar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Fjarskuldir sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi samanstanda af
innsteedum, lantékum og vikjandi lanum.

Fjarskuldir sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru upphaflega skradar & gangvirdi ad fradregnum &aféllnum
vidskiptakostnadi og sidan a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afskrifad kostnadarverd er reiknad med pvi ad taka
tillit til alls afslattar eda alags vid ttgafu, poknana og kostnadar sem samofin eru adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru hluti af
bokfeerdu verdi fjarskuldanna i efnahagsreikningi.

35  Akvordun um gangvirdi fjareigna og fjarskulda

Nokkrar af reikningsskilaadferdum og skyringum bankans krefjast gangvirdismats vegna meelinga og/eda skyringa. Gangvirdi er st
fjarheed sem fengist fyrir eign eda skuld & milli adila sem eru upplystir og fusir til 6hadra vidskipta a reikningsskiladegi.

Akvérdun um gangvirdi fiareigna og fjarskulda sem eru skradar a virkum markadi er byggt & skradu markadsverdi. Ef ekki er til
virkur markadur fyrir fjarmalagerning dkvardar bankinn gangvirdi med verdmatsadferd. Markadur er talinn virkur ef tilbodsverd eru
adgengileg og tilteek reglulega og ef bessi verd endurspegla raunveruleg og regluleg markadsvidskipti & milli 6h&dra adila. Fyrir alla
adra fjarmalagerninga er gangvirdi akvardad med verdmatsadferd.

Verdmatsadferd stydst vid nyleg vidskipti & milli adila sem eru upplystir og fusir til 6hadra vidskipta ef pau eru tilteek, visun i gildandi
gangvirdi annarra samskonar gerninga, nuvirdisgreiningu greidslufleedis og verdlagningarlikon valréttarsamninga. Verdmatsadferdir
taka til allra patta sem batttakendur & markadi myndu lita til vid akvordun verds og eru i samreemi vid vidteknar adferdir vid
verdOlagningu fjarmalagerninga. Bankinn finstillir og préfar reglubundid verdmatsadferdina med pvi ad stydjast vid verd i nylegum,
greinanlegum markadsvidskiptum med sama fjarmalagerning, an breytinga eda leidréttinga, eda & grundvelli annarra tilteekra og
greinanlegra markadsgagna.

Fyrir floknari fjarmalagerninga notar bankinn eigin likén, sem venjulega eru préud ut fra vidurkenndum virdislikénum. Pad kann ad
vera ad sum eda 6ll inntaksgdgn pessara likana séu ekki greinanleg markadsgégn, en 1 peim tilfellum eru inntaksgégnin fengin t fra
markadsverdum eda gengi, eda aeetlud & grundvelli forsenda. Virdid sem kemur ur likani eda 60rum verdmatsadferdum er leidrétt svo
ad pad geri rad fyrir nokkrum battum, eftir pvi sem vid 4, vegna pess ad verdmatsadferdir geta ekki med fullneegjandi heetti
endurspeglad alla pa peetti sem patttakendur & markadi taka med i reikninginn pegar peir stofna til vidskipta. Leidréttingar & mati eru
skradar med peim heetti ad peer geri rad fyrir aheettu { likaninu, mun & kaup- og sélutilbodum, lausafjaraheettu sem og 6drum pattum.
Stjérnendur telja ad pessi leidrétting a mati sé naudsynleg og videigandi til pess ad fjarmalagerningar séu réttilega fram settir a
gangvirdi i efnahagsreikningi.
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3.5 (framhald)

Areidanlegustu gognin um gangvirdi fjarmalagerninga vid upphaflegt mat er markadsverdid, nema gangvirdi gerningsins sé stutt 1
samanburdi vid 6nnur greinanleg og nyleg markadsvidskipti med sama gerning (p.e. &n breytinga eda leidréttinga) eda byggd a
verdmatsadferdum par sem breyturnar innihalda einungis gégn fra synilegum mérkudum. Pegar slik gogn eru fyrirliggjandi skrair
bankinn mismuninn & vidskiptaverdi og gangvirdi i rekstrarreikning undir hreinar fjarmunatekjur (gj6ld) vid upphaflega skraningu
fjarmalagerningsins. I peim tilfellum par sem notud eru gogn sem ekki eru fra greinanlegum mérkudum er mismunurinn &
vidskiptaverdinu og virdinu samkveemt verdmatsadferdinni, ef einhver er, skradur i rekstrarreikning undir hreinar fjarmunatekjur
(gjold), eftir pvi hvada stadreyndir og adsteedur eiga vid um vidskiptin hverju sinni og eigi sidar en pegar gognin verda synileg.

3.6 Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna er skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram, p.e. skraning fer fram & peim degi sem bankinn skuldbindur sig
til ad kaupa eda selja eign, ad undanskildum lanum, sem eru skrad pann dag sem handbeert fé er greitt ut til lantakenda. Keyptar
fjareignir eru skradar & vidskiptadegi pegar tekid er vid fjareign og fjarskuldir eru greiddar. Vid solu fjareigna afskrair bankinn
eignina & vidskiptadegi, skrair allan hagnad og tap af s6lu og skrair vidskiptakrofu kaupandans.

Bankinn afskrair fjareignir pegar samningsréttindi til framtidarsjodstreymis af fjareigninni eru ekki lengur til stadar, eda pegar
dheettan eda avinningurinn flyst yfir 4 annad félag. Sérhver hlutdeild i yfirfeerdri fjareign sem verdur til, eda bankinn heldur eftir, er
skrad sem sérstok eign eda skuld.

Bankinn skrair veltufjarskuldir og fjarskuldir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning a4 vidskiptadegi pegar bankinn verdur
samningsadili fjarmalagernings. Bankinn skrair fjarskuldir sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi & peim degi sem til peirra var
stofnad. Bankinn afskrair fjarskuld pegar samningsbundnar skuldbindingar hennar eru uppfylltar, peer felldar nidur eda peim lykur.

Bankinn & vidskipti par sem hann yfirfeerir eignir sem skradar eru i efnahagsreikningi, en heldur eftir annadhvort allri dheettu og
avinningi eignanna sem yfirfeerdar eru, eda hluta peirra. Ef 6llum eda verulegum hluta aheettu og avinnings er haldid eftir, er
yfirfeerd eign ekki afskrad i efnahagsreikningi. Flutningur eigna par sem haldid er eftir 6llum eda verulegum hluta allrar aheettu og
avinnings felur medal annars i sér endurkaupavidskipti og verdbréfalan.

Bankinn afskrair ekki af efnahagsreikningi verdbréf sem bankinn selur samkveemt endurkaupasamningi & tilgreindum degi i
framtidinni (endurhverf vidskipti) & fostu verdi eda & séluverdi auk agoda lanveitenda. Bankinn skrair mottekid fé sem skuldbindingu
i efnahagsreikningi. Mismunurinn & s6lu- og kaupverdi er feerdur sem vaxtakostnadur a liftima samnings med adferd virkra vaxta.

Verdbréfalan og lantokuvidskipti eru venjulega tryggd med verdbréfum eda handbeeru fé. Flutningur verdbréfa til moétadila er
eingdngu tilgreindur i efnahagsreikningi ef dheetta og 4g6di vegna eignar eru lika flutt. Utgreitt fé eda fé méttekid sem ved er skrad
sem eign eda skuld.

3.7  Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettofjarheedin synd i efnahagsreikningi, pegar til stadar er lagalegur réttur til
jofnunar skradra fjarheeda og eetlunin er ad gera upp a nettégrunni eda innleysa eignina og gera skuldbindinguna upp samtimis.

3.8  Afleidusamningar
Bankinn notar afleidur i vidskiptum. Afleidur sem ekki eru flokkadar sem eiginfjargerningar bankans eru flokkadar sem fjareignir eda

fjarskuldir, metnar a4 gangvirdi og skradar i efnahagsreikning sem eign eda skuld, eftir pvi hvort gangvirdi peirra & uppgjérsdegi er
jakveett (eign) eda neikveett (skuldir).
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3.8 (framhald)
Adferdin sem notud er vid ad feera breytingar a gangvirdi afleida veltur a pvi hvort afleidurnar eru dheettuvarnargerningar eda ekki
og ef svo er, hvers edlis varan er sem verid er ad verja. Afleidur sem bankinn tilgreinir ekki eda eru ekki virkir &heettuvarnargerningar
eru flokkadar sem veltufjareignir eda veltufjarskuldir bokfeerdar i samreemi vid skyringu 3.3(b) og 3.4(a).

Bankinn beitti ekki aheettuvarnarreikningsskilum arid 2011, né & samanburdararinu.

3.9 Leigusamningar

Bankinn flokkar leigusamninga eftir pvi ad hve miklu leyti dheetta og &vinningur sem tengist eignarhaldi eignanna feerast yfir til
leigutakans. Leigusamningar eru skilgreindir sem fjarmégnunarleiga pegar aheetta og avinningur sem fylgja eignarhaldinu eru
efnislega feerd fra leigusala til leigutaka. bar sem svo er ekki, flokkast leigusamningar sem rekstrarleiga.

a) Rekstrarleigusamningar
Leigugreidslur samkveemt rekstrarleigusamningum bar sem bankinn er leigutaki eru gjaldfeerdar linulega i rekstrarreikning a
samningstimanum.

bar sem bankinn er adili ad samningi sem telst vera 16gformlegur eignaleigusamningur en er efnislega lanasamningur, beitir bankinn
ekki leigureikningsskilum heldur flokkar leigusamninginn sem ttlan og kréfur.

3.10 Fjarfestingareignir

Bankinn heldur akvednum eignum sem fjarfestingu til o6flunar leigutekna, til verdmeetaaukningar eda hvort tveggja.
Fjarfestingareignir eru upphaflega metnar & kostnadarverdi, par med talinn vidskiptakostnadur. Fjarfestingareignirnar eru sidan
metnar & gangvirdi, sem endurspeglar markadsadsteedur a uppgjorsdegi. Breytingar 4 gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning undir
adrar rekstrartekjur.

3.11 Varanlegir rekstrarfjarmunir

a) Ejgnir
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru metnir a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun, samkveemt
kostnadarlikaninu i IAS 16.

begar hlutar rekstrarfjarmuna hafa mismunandi nytingartima eru peir feerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarf jarmuni
veeri ad reeda.

b) Kostnadur sem fellur til sidar
Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjarmuna er eignfeerdur ef liklegt er ad efnahagslegur dvinningur muni renna til
bankans og heegt er ad meta kostnadinn med areidanlegum heetti. Akvérdun, um ad leggja vid bokfeert virdi eignar kostnad sem sidar
fellur til er byggd & pvi hvort vidkomandi ihlutur, eda hluti sliks thlutar, hefur verid endurnyjadur eda ekki, eda hvort edli
kostnadarins pydir ad hann sé framlag i nyjan ihlut. Allur annar kostnadur er feerdur i rekstur sem ttgjold eftir pvi sem til hans
stofnast.

c) Afskriftir
Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjarmuna er akvedinn eftir ad nidurlagsverd beirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfeerdar
linulega i rekstur midad vid azetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarf jarmunar. Azetladur nytingartimi er eftirfarandi:

Fasteignir 50 ar
Innréttingar 6-12 ar
Vélar og teeki 4 ar
Bifreidar 3ar

Nidurlagsverd er endurmetid arlega.
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3.12

a)

b)

c

d

Oefnislegar eignir

Vidskiptavild
Vid sameiningu fyrirteekja er notud kaupadferd. bar sem vidskiptavild myndast i tengslum vid kaup & détturféldgum, er hun feerd
sem Gefnisleg eign. Bankinn metur vidskiptavild & kaupdegi sem samtolu eftirfarandi:

* Gangvirdis afhents endurgjalds;

« Skrad fjarheed allra eignahluta &n yfirrada i keypta fyrirteekiny;

« Ef sameiningin var i skrefum, gangvirdi eigin fjar sem kaupandi atti fyrir i keypta fyrirteekinu; ad fradregnu
* Hreinu skradu virdi (yfirleitt gangvirdi) adgreinanlegra keyptra eigna og yfirtekinna skulda.

bar sem vidskiptavild er neikveed er mismunurinn tekjufeerdur strax i rekstri. Jakveed vidskiptavild er feerd til eignar pegar hun
myndast vid kaup fyrirteekja, til deemis vid kaup & hlutum 1 détturfélogum eda hreinni eign annars félags. Vidskiptavild vegna kaupa
& hlutdeildarfélogum er ekki skrad sérstaklega sem eign heldur innifalin i bokfeerdu verdi fjarfestinga i1 hlutdeildarfélogum i
efnahagsreikningi.

Vidskiptavild er uthlutad a fjarskapandi einingar. Eftir upphaflega skraningu er hun metin & kostnadarverdi ad fradreginni
uppsafnadri virdisryrnun. Virdisryrnunarprof eru framkveemd arlega & vidskiptavildinni og oftar ef visbending er um ad hun kunni
a0 hafa ryrnad.

Adrar defnislegar eijgnir
Oefnislegar eignir adrar en vidskiptavild, til deemis eignfzerdur hugbtinadur, eru metnar & kostnadarverdi ad fradregnum
upps6éfnudum nidurfeerslum og virdisryrnun.

Kostnadur sem sidar fellur til
Kostnadur sem sidar fellur til af eignfeerdum éefnislegum eignum 6drum en vidskiptavild er adeins eignfeerdur pegar hann eykur
efnahagslegan framtidaravinning hinnar tilteknu eignar. Oll énnur utgjéld eru feerd i rekstrarreikning pegar til beirra er stofnad.

Nidurfzersla

Nidurfeersla 6efnislegra eigna er gjaldfeerd i yfirlit yfir heildarafkomu linulega yfir aeetladan nytingartima eignarinnar fra peim degi
sem hin er tilbain til notkunar. Bankinn reiknar med ad aeetladur nytingartimi hugbtnadar sé fjogur ar. Vidskiptavild er ekki
afskrifud en virdisryrnunarprof eru framkveemd érlega og oftar ef purfa pykir.

Fastaf jarmunir til solu og afl6gd starfsemi

Fastafjarmunir til sélu, eda aflogd starfsemi, sem samanstendur af eignum og skuldum, par & medal fastafjarmunir, eda aflogd
starfsemi, yfirteknar vid sameiningu fyrirteekja, eru flokkadar til sélu ef bankinn veentir pess ad hann muni endurheimta bokfeert
virdi peirra vid solu frekar en med &framhaldandi notkun. Til ad betta eigi vid parf eignin ad vera tilbtin til s6lu i naverandi astandj,
med fyrirvara um edlileg vidskiptakjor og liklega sélu. Adur en eignin er flokkud til s6lu, eru eignir og skuldir metnar i samreemi vid
videigandi reikningsskilaadferdir bankans, ad undanskildum fastafjarmunum, eda aflagdri starfsemi, sem eru hluti af sameiningu
fyrirtaekja flokkudum til sélu, sem eru skrad a gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi. bar & eftir eru fastafjarmunir til s6lu metnir &
kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem leegra reynist.

Virdisryrnun vegna aflagdrar starfsemi er fyrst feerd a vidskiptavild og sidan hlutfallslega a peer eignir sem eftir standa nema ad
engin virdisryrnun er feerd a birgdir, fjareignir, frestadar tekjuskattseignir, lifeyrisskuldbindingar og fjarfestingareignir.
Virdisryrnun sem myndast vid upphaflega skraningu fastafjarmuna til sélu og hagnadur eda tap sem myndast vid endurmat eftir
upphaflega skraningu er feert i rekstrarreikning. Hagnadur umfram virdisryrnun er ekki vidurkenndur.

Fjarhagslegar abyrgdir

Abyrgdir eru samningar sem skuldbinda bankann til ad bzeta rétthafa tap sem hann verdur fyrir vegna vanefnda skuldara &
greidslum & gjalddaga, 1 samreemi vid skilmala skuldagerningsins. Fjarhagslegar abyrgdir eru gefnar Gt af bankanum til lanastofnana
eda annarra samningsadila vidskiptavinarins svo hann geti sett peer fram sem ved gegn lanveitingu, yfirdreetti eda annarri
lanafyrirgreidslu.

Abyrgdir eru upphaflega metnar sem gangvirdi alagspoknunar (e. premium) & utgafudegi. Bokfeert virdi peirra er afskrifad
kostnadarverd alagspoknunarinnar eda veent mat a reikningsskiladegi & peim kostnadi sem fellur & bankann vid ad gera upp
skuldbindingu sem til fellur vegna abyrgdarinnar, byggt a mati stjéornenda og sdgulegri reynslu, hvort sem heerra reynist. Heekkun
skuldbindingar vegna abyrgda er feerd i yfirlit yfir heildarafkomu. Alagspoknunin er feerd linulega yfir liftima abyrgdarinnar i yfirlit
yfir heildarafkomu undir lidinn hreinar p6knanatekjur.
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3.15 Skuldbindingar

Skuldbindingar eru feerdar pegar lagaleg eda likleg greidsluskylda hvilir & bankanum vegna lidinna atburda og heegt er ad meta
fjarheedina med areidanlegum heetti.

Fjarheedin sem feerd er sem skuldbinding er besta matid a pvi endurgjaldi sem parf til ad gera upp naverandi skuldbindingar a
uppgjorsdegi, ad teknu tilliti til &dheettu og ovissu sem tengist skuldbindingunni. Par sem skuldbinding er metin ut fra pvi
framtidargreidslufleedi sem bparf til ad gera upp nuverandi skuldbindingu, er bokfeert virdi pess nuavirdi greidslufleedis.
Vidskiptakrafan er skrad sem eign pegar bess er veenst ad hluti eda allur efnahagslegur avinningur sem barf til ad gera upp
skuldbindingu verdi endurheimtur fra pridja adila og neer 6ruggt er ad endurgreidslan verdi innheimt og heegt er ad meta fjarhaed
vidskiptakrofunnar a areidanlegan hatt.

Bankinn feerir skuldbindingar fyrir ¢évissum skuldum sem myndast vid kaupin ef til stadar er likleg greidsluskylda vegna lidinna
atburda og heegt er ad meta fjarheedina med éareidanlegum heetti, jafnvel pott ekki séu likur & ad uppgjér hennar hafi ahrif a
efnahagslegan avinning.

3.16 Vikjandilan

Vikjandi lan eru fjarskuldbindingar bankans sem samanstanda af skuldum i formi vikjandi lansfjar sem, ef til slita bankans keemi
hvort sem er ad eigin frumkveedi eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad kréfur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar.
Vid utreikning eiginfjarhlutfalls eru skuldabréfin talin sem hluti af eiginfjarpeetti B. Vikjandi lan eru yfirleitt til 10 4ra eda meira og
til ad tryggja ad utistandandi heildar eigid fé bankans falli ekki skyndilega i kjélfar uppgreidslu lansins, gera eftirlitsadilar kréfu um
ad eiginfjarpeettir B séu afskrifadir sidustu 5 érin fram ad gjalddaga.

3.17 Hlutafé

a) Hlutafé
Bankinn er med einn flokk almennra hlutabréfa sem engin réttindi fylgja til fastra tekna.

b) Ardur af hlutabréfum
Ardur er feerdur til fradrattar fra eigin fé & pvi reikningstimabili sem hann er sampykktur af hluth6fum bankans. Ardur sem
akvedinn er eftir uppgjorsdag er ekki feerdur sem skuld 4 uppgjorsdegi.

3.18 Handbeert fé og igildi bess

Til handbeers fjar og igildis pess telst lausafé sem audveldlega ma breyta yfir i handbeert fé og litlar likur eru & ad verdgildi breytist.
Petta er handbeert fé, 6bundnar innsteedur hja Sedlabanka Islands og 6bundnar innsteedur hja lanastofnunum. Par ad auki notar
bankinn rikisvixla, skammtimalan til lanastofnana og énnur audseljanleg skuldabréf, vid lausafjarstyringu.

3.19 Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold vegna allra fjareigna og fjarskulda sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi og skuldagerninga sem
flokkadir eru sem fjareignir til s6lu, eru feerd i yfirlit yfir heildarafkomu med adferd virkra vaxta. Vaxtatekjur og vaxtagjold vegna
allra veltufjareigna og veltufjarskulda og allra fjareigna og fjarskulda sem feerdar eru & gangvirdi 1 gegnum rekstur, eru skrad i yfirlit
yfir heildarafkomu a grundvelli reikningsskila & rekstrargrunni.

Adferd virkra vaxta er adferd til ad reikna afskrifad kostnadarverd fjareigna og fjarskulda (eda safns fjareigna og fjarskulda) og
skipta vaxtatekjum eda vaxtagjéldum yfir vidkomandi timabil. Virkir vextir er st avoxtunarkrafa sem afvaxtar veent
framtidargreidslufleedi fjareignar eda fjarskuldar yfir deetladan liftima fjarmalagerningsins eda styttra timabil, eftir bvi sem vid 4, til
bokfeerds virdis fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad aeetlar bankinn
greidslufleedi med tilliti til allra samningsskilmala fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til veents ttlanataps. Vid utreikninginn er
tekid tillit til allra poknana og greidslna 4 milli samningsadila sem heyra undir hlutfall virkra vaxta, sem og vidskiptakostnadar,
yfirverds og affalla.
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(framhald)

Virkir vextir er st avoxtunarkrafa sem bankinn gefur sér vid upphaflega skraningu fjareignar og fjarskuldar og bokfeert virdi peirra
er sidan adlagad ef &eetlanir um greidslur og innborganir eru endurmetnar. Bokfeaert virdi er endurreiknad med sému avoxtunarkréfu
og notud var vid upphaflega skraningu. Breytingar a bokfeerdu virdi eru feerdar sem vaxtatekjur eda vaxtagjold. Vaxtatekjur og
vaxtagjold vegna fjarmélagerninga & breytilegum voéxtum, eru venjulega skradar a gildandi markadsvoxtum ad vidbeettum
afskriftum eda ad fradregnu alagi eda affollum, sem byggjast & upprunalegri avoxtunarkréfu. Vextir & virdisryrdar fjareignir eru
reiknadir & bokfeert virdi med upphaflegri avéoxtunarkrofu.

Vaxtatekjur og vaxtagjold fela i sér hagnad og tap af afskrifudum lanum og krofum og fjarskuldum sem metnar eru a afskrifudu
kostnadarverdi.

Virdisbreyting ttlana og krafna

Virdisbreyting ttlana og krafna er st nett6 fjarheed sem feerd er i rekstrarreikning eftir endurmat & nidurfeerdu lanasafni bankans.
Virdisbreytingin er samsett ur tekjum vegna endurmats & veentu framtidargreidslufleedi, virdisryrnun sem metin er almennt og
sérteekt, en undanskilur virdisryrnun og bakfeerslu virdisryrnunar af gengishagnadi vegna vidskiptavina med greidslufleedi i
islenskum krénum

Framlog vegna almennrar virdisryrnunar endurspegla virdisryrnun sem att hefur sér stad en ekki hefur verid sérgreind a
reikningstimabilinu.

Virdisryrnun

Bokfeert virdi eigna bankans, adrar en tekjuskattsinneignir og fjareignir sem tilgreindar eru a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning,
eru yfirfarnar a hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver visbending sé um virdisryrnun. Ef slik visbending er til stadar er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid. Virdisryrnun er feerd { yfirlit yfir heildarafkomu i hvert sinn sem békfeert virdi eignar eda
fjarskapandi einingar reynist heerra en endurheimtanlegt virdi hennar.

Fjareign eda safn fjareigna telst hafa ryrnad og virdisryrnun hefur myndast ef, og adeins ef fyrir liggja hlutleeg merki um
virdisryrnun vegna eins eda fleiri atburda sem ordid hafa eftir upphaflega skraningu eignarinnar (tapsatburdur) og sa tapsatburdur
(eda atburdir) hefur ahrif a framtidargreidslufleedi fjareignarinnar eda safns fjareigna sem heegt er ad deetla med areidanlegum heetti.
Mogulega er ekki haegt ad greina einn sérstakan atburd sem veldur virdisryrnuninni, heldur er um ad reeda samanl6gd ahrif nokkurra
atburda. Mogulegt framtidartap er ekki vidurkennt.

a) Virdisryrnun ttléna og krafna

Ef fyrir liggja hlutleeg merki um ad virdisryrnun hafi ordid a atlanum eda kréfum er bokfeert virdi peirra leekkad til navirdis aeetlads
framtidargreidslufleedis & upprunalegum virkum voxtum med notkun varadarreiknings. Mégulegt framtidartap er ekki vidurkennt.

Vidmid sem bankinn notar til ad akvarda hvort fyrir hendi séu hlutleeg merki um virdisryrnun eru medal annars:
* Vanskil &4 samningsbundnum greidslum & héfudstol og voxtum;

« Greidslufleediserfidleikar lantakandans (til deemis eiginfjarhlutfall eda nettdtekjur sem hlutfall af s6lu);

* Brot & lanaskuldbindingum eda samningum;

* Upphaf gjaldprotamedferdar;

« Versnandi samkeppnisstada lantakandans;

* Laekkandi virdi veds;

« Eignir leekkadar um aheettuflokk.

Fari svo, & sidara timabili, ad fjarheed virdisryrnunar leekki og astzedu pess megi tengja hlutleegt vid atvik sem vard eftir ad
virdisryrnunin var skrad, pa er virdisryrnunin bakfeerd med leidréttingu a varudarreikningi. Fjarheed leidréttingarinnar er feerd i
yfirlit yfir heildarafkomu.

Stjérnendur bankans meta fyrst hvort hlutleeg merki um virdisryrnun séu til stadar vegna steerri fjareigna. Utlan og krofur sem ekki
eru virdisryrdar sérteekt eru metnar vegna virdisryrnunar sem hluti af lanasafni. Sameiginlegt mat ttlana og krafna i lanastfnum
gerir rad fyrir ad utlan og kréfur hafi svipud einkenni med tilliti til ttlanadheettu. Hlutlaus merki um virdisryrnun lanasafna eru til
stadar ef hlutlaus gogn gefa visbendingar um leekkun & aeetludu framtidargreidslufleedi lanasafnsins og ef heegt er ad meela
leekkunina med areidanlegum heetti en ekki heegt ad tengja hana vid einsték lan i lanasafninu.

Vaxtatekjur af virdisryrdum lanum og vidskiptakrofum eru feerdar a peim voxtum sem notadir eru til ad navirda
framtidargreidslufleedi i beim tilgangi ad meta virdisryrnun.
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3.21 (framhald)
b) Virdisryrnun ofjarhagslegra eigna
Bankinn metur arlega hvort einhver visbending sé um virdisryrnun 6fjarhagslegra eigna annarra en fjarfestingareigna og frestadra
tekjuskattsinneigna. Ef slik visbending er til stadar metur bankinn endurheimtanlegt virdi eignarinnar. Endurheimtanlegt virdi
vidskiptavildar og annarra 6fjarhagslegra eigna sem hafa 6skilgreindan liftima eda eru ekki tilbtnar til notkunar er metid &4 sama tima
arlega. Virdisryrnun er feerd ef bokfeert virdi reynist heerra en veent endurheimtanlegt virdi.

Endurheimtanlegt virdi eignarinnar er sviptivirdi eda gangvirdi ad fradregnum kostnadi eftir pvi hvort heerra reynist. Vid virdismat er
studst vid nuvirt sjodsstreymi fyrir skatta sem tekur mid af timavirdi peninga og aheettu sem tengist eigninni. Virdisryrnun er feerd i
rekstrarreikning.

¢) Utreikningur 4 endurheimtanlegu virdi
Endurheimtanlegt virdi utlana og krafna bankans er reiknad sem navirdi veents framtidargreidslufleedis. Afvoxtun Gtlana og krafna a
féstum véxtum er gerd med upphaflegri avoxtunarkrofu. Utlan og kréfur 4 breytilegum véxtum eru afvéxtud 4 markadsvoxtum.

Endurheimtanlegt virdi annarra eigna er hvort sem heerra reynist, hreint séluverd eda nytingarvirdi. Vid mat & nytingarvirdi er
framtidargreidslufleedi navirt midad vid vaxtaproésentu fyrir skatta sem endurspeglar gildandi mat markadarins & timavirdi peninga
og aheettu sem tengist vidkomandi eign. Ef um eign er ad raeda sem ekki skapar greidslufleedi er endurheimtanlegt virdi akvardad fyrir
pa fjarskapandi einingu sem eignin tilheyrir.

Endanlegar afskriftir ttldna:
begar lan er dinnheimtanlegt er pad afskrifad & moti varadarframlagi utlana. Slik lan eru afskrifud eftir ad 6llum naudsynlegum
ferlum hefur verid lokid og fjarheed tapsins hefur verid akvoroud.

d) Bakfeersla virdisryrnunar
Virdisryrnun fjareigna sem feerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er bakfzerd ef heegt er ad tengja sidari heekkun endurheimtanlegs
virdis a hlutleegan hatt vid atburd sem &tti sér stad eftir ad virdisryrnunin var bokfeerd.

begar fjareign er yfirtekin med miklum afsleetti hefur utlanatap pegar att sér stad og endurspeglast 1 kaupverdinu. Slikt atlanatap er
hluti af veentu greidslufleedi vid Gtreikning virkra vaxta. Allar leidréttingar a aeetludu greidslufleedi eftir upphaflega feerslu, b.e.
endurheimtur adur feerdra afskrifta, eru feerdar til heekkunar eda leekkunar & bokfeerdu virdi fjareignarinnar og samsvarandi fjarhaed
feerd i rekstrarreikning.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfaerd.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfeerd ef breyting hefur ordid a pvi mati sem notad er til ad akvarda endurheimtanlegt virdi.

Virdisryrnun er adeins feerd til baka ad pvi marki sem nemur bokfeerdu virdi eignarinnar an virdisryrnunar.

e) Skuldbreyting lana
Ef heegt er reynir bankinn ad endurskipuleggja 1an frekar en ad ganga ad vedi. Slikt kann ad fela i sér breytingar a lanstima og
lanaskilmalum. begar buid er ad semja aftur um skilméla er 1anid ekki lengur talid 1 vanskilum. Stjérnendur yfirfara reglulega tutlan
sem endursamid hefur verid um til ad ganga tur skugga um ad 6ll vidmid standist og ad liklegt sé ad framtidargreidslur muni berast.
Virdisryrnun ttlananna er afram metin sérteekt eda sem hluti af lanasafni.
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3.22 boéknanatekjur og b6knanagjold
boknanatekjur og poknanagjold eru yfirleitt skrad a rekstrargrunni pegar vidkomandi pjonusta er veitt.

boknunum vegna lanaskuldbindinga par sem liklegt er ad dregid verdi & lanid er frestad og peer feerdar sem hluti af virkum véxtum
lansins. begar ekki er gert rad fyrir ad dregid verdi a lanid eru poknanir feerdar linulega yfir lanstimabilid. boknanir vegna
sambankalana eru feerdar sem tekjur pegar ferlinu er lokid og bankinn hefur ekki haldid eftir neinum hluta lanapakkans fyrir sjalfan
sig eda hefur haldid hluta af sému virku voxtunum og adrir patttakendur.

boknanatekjur og poknanagjold sem stofnad er til vegna samningavidraedna, patttdku i samningavidraedum, vidskipta fyrir pridja
adila eins og til deemis umsyslu & yfirtéku hlutabréfa eda annarra verdbréfa eda kaupa eda solu fyrirteekja, eru skrad pegar
undirliggjandi vidskiptum er lokid. Poéknanatekjur fyrir umsjon med verdbréfasdfnum, onnur radgjof og pjonusta eru feerdar
samkveemt vidkomandi pjonustusamningi, eftir pvi sem pjonustan er veitt. Poknanatekjur fyrir eignastyringu sem tengist
fjarfestingasjodum eru skradar hlutfallslega & bad timabil sem pjonustan er veitt. Sama & vid um einkabankapjonustu,
fjarmalaskipulagningu og vérslupjénustu sem er veitt samfellt yfir lengri tima. Arangurstengdar pbéknanir, eda hluti af péknunum,
eru feerdar pegar tilsettum &rangri hefur verid nad.

3.23 Hreinar fjarmunatekjur (gjold)

Hreinar fjarmunatekjur fela i sér hreinan hagnad fjarmalagerninga i flokki veltufjar, fjarmalagerninga sem feerdir eru a gangvirdi i
gegnum rekstrareikning og leidréttingar a gangvirdi i aheettuvarnarreikningsskilum.

a) Hreinn hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum
Hreinn hagnadur (tap) af fjarmalagerningum i flokki veltufjar felur i sér hagnad og tap tengt veltufjareignum og veltufjarskuldum,
par me0 talid allar skradar og 6skradar breytingar a gangvirdi, nema voxtum (sem feerdir eru undir vaxtatekjur og vaxtagjold), og
gengishagnad og tap (sem feert er undir hreinan gengishagnad eins og lyst er ad nedan). Tekjur vegna ardgreidslna veltufjareigna eru
skradar i yfirlit um heildarafkomu pegar réttur bankans til pess ad mottaka greidslu hefur verid stadfestur.

Hagnadur og tap vegna breytinga & gangvirdi afleidna sem flokkadar eru til veltuvidskipta, og sem teljast til efnahagslegra
dheettuvarna fjareigna eda fjarskulda, sem feerdar eru a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru taldar med i hreinum hagnadi af
fjarmalagerningum sem feerdir eru a gangvirdi { gegnum rekstrarreikning.

b) Hreinn hagnadur (tap) af fjarmélagerningum a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
Hreinn hagnadur (tap) vegna fjarmalagerninga sem feerdir eru a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning fela i sér hagnad og tap sem
tengist fjareignum og fjarskuldum feerdum a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, par med talid allar skradar og 6skradar breytingar
& gangvirdi nema voxtum (sem feerdir eru undir vaxtatekjur og vaxtagjold) og gengishagnadur og gengistap (sem feerdur er undir
hreinan gengishagnad). Tekjur vegna ardgreidslna veltufjareigna sem feerdar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru feerdar i
yfirlit um heildarafkomu pegar réttur bankans til bess ad mottaka greidsluna hefur verid stadfestur.

Hagnadur vegna fjarméalagerninga sem feerdir eru a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning felur einnig i sér hagnad og tap vegna
breytinga & gangvirdi afleidna sem flokkadar eru til veltuvidskipta og sem teljast til efnahagslegra aheettuvarna fjareigna eda
fjarskulda sem faerdar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

3.24 Hreinn gengishagnadur (tap)

Hreinn gengisshagnadur (tap) felur i sér allan gengismun vegna uppgjors & peningalegum eignum og skuldum i erlendum
gjaldmidlum og pydingarmun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna fravika fra upphaflega
skradu gengi 4 timabilinu eda i fyrri reikningsskilum, nema mismunur sem myndast vegna fjarmalagerninga sem feerdir eru sem
dheettuvarnir i hreinni fjarfestingu i erlendri starfsemi.

Hreinn gengishagnadur (tap) felur einnig 1 sér gengismun vegna pydingarmunar 6fjarhagslegra eigna og skulda sem feerdar eru a
gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, hvers hagnadur og tap er einnig skrad i rekstrarreikningi.

Rekstrarreikningur inniheldur virdisryrnun gengishagnadar vegna lana i erlendri mynt til lantaka med greidslufleedi i islenskum
kronum jafnad & moti gengishagnadi, par sem bankinn gerir ekki rad fyrir ad endurheimta gengishagnad vegna pessara lana.
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3.25 Tekjuskattur

Tekjuskattur & hagnad eda tap timabils felur i sér tekjuskatt til greidslu og frestadan tekjuskatt. Tekjuskattur er skradur i yfirlit yfir
heildarafkomu nema ad pvi marki sem hann tengist lidum sem fzerdir eru beint 1 yfirlit yfir adra heildarafkomu.

Tekjuskattur til greidslu er sa skattur sem gert er rad fyrir ad greida purfi af tekjuskattskyldri afkomu érsins, midad vid skattprosentu
sem i gildi er eda sem buid er ad tilkynna ad verdi i gildi a reikningsskiladegi og allar breytingar sem gerdar hafa verid a skatti til
greidslu vegna fyrri ara.

Frestud tekjuskattsinneign og tekjuskattsskuldbinding hefur verid reiknud og feerd i yfirlit yfir heildarafkomu. Utreikningurinn
byggist & mismun a efnahagslidum samkveemt skattskilum annars vegar og reikningsskilum hins vegar, ad teknu tilliti til
yfirfeeranlegs skattalegs taps. Pessi mismunur stafar af pvi ad skattskil eru gerd eftir 6drum reglum en reikningsskil. Einkum vegna
bess ad tekjur, sérstaklega af fjareignum, eru bokadar fyrr i reikningsskilum en i skattalegu uppgjori. Tekjuskattsinneign er adeins
jafnad & moti tekjuskattsskuld i peim tilvikum sem badar hafa myndast vegna skattalegs uppgjors hja somu skattyfirvoldum.

Tekjuskattsinneign er adeins feerd ad pvi marki sem liklegt er ad skattskyldur framtidarhagnadur verdi neegjanlegur til ad nyta
yfirfeeranlegt skattalegt tap. Tekjuskattsinneign er leekkud ad pvi marki sem dregur ar likum a ad yfirfeeranlegt tap muni nytast.

3.26 Bankaskattur

Bankaskattur er ofradrattarbeer skattur sem lagdur var & fjarmalafyrirteeki fyrir skattaarid 2010. Yfirlystur tilgangur pessarar
skattlagningar er ad skapa tekjur fyrir rikissjod til pess ad meeta auknum kostnadi vegna gjaldprota islensku bankanna i oktéber
2008. Ennfremur er honum eetlad ad pjona pvi hlutverki ad draga ur aheettuseekni banka. Skatturinn er reiknadur sem 0,041% af
heildarskuldum fyrra ars. Bankaskatturinn er syndur i sérstakri linu a yfirlitinu yfir heildarafkomu.

Undir bankaskatt fellur einnig timabundinn 6fradrattarbeer skattur sem lagdur er & fjarmalafyrirteeki til ad fjarmagna vaxtabeetur

vegna ibtdalana. Skatturinn er i gildi fyrir skattadrin 2012 og 2013 en er fyrirframgreiddur arid & undan og er gjaldfeerdur
samkveemt pvi. Skatturinn er reiknadur sem 0,0875% af heildarskuldum fyrra érs.

3.27 Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur samanstendur af launum og launatengdum gjéldum, afskriftum af varanlegum rekstrarfjarmunum, afskriftum
6efnislegra eigna og 6drum rekstrarkostnadi eins og husneediskostnadi, auglysingakostnadi og tolvutengdum kostnadi.

3.28 Starfspattaskyrsla

Starfspattur er adgreinanlegur hluti bankans sem bydur upp & vorur og pjonustu sem bera tekjur og tilfallandi gj6ld, par med talin
vidskipti vid adra starfspeetti bankans. Vorur og pjonusta hvers starfspattar felur i sér dheettu og umbun sem getur verid frabrugdin
aheettu annarra starfspatta. Stjorn og framkveemdastjorn meta starfspeetti sérstaklega med tilliti til afkomu og skiptingu audlinda.
Bankanum er skipt upp i sex megin starfspeetti: Vidskiptabankasvid, Fyrirteekjasvid, Markadi, Eignastyringu, Fjarstyringu og
Midengi.

329 Innleiding nyrra reikningsskilastadla og breytingar a reikningsskilast6dlum sem h6fdu ahrif a arsreikning
samsteedunnar

Innleiding a eftirfarandi nyjum reikningsskilastédlum og breytingum a reikningsskilastédlum sem toku gildi fyrir bankann pann 1.
januar 2011 hofdu eftirfarandi ahrif a arsreikning samsteedunnar:

Breyting & IFRS 7 Fjarmalagerningar: Upplysingagjof, sem stafar af endurbotum & alpjodlegum reikningsskilastédlum (mai 2010),
par sem krafist er birtingu télulegra upplysinga um pad ad hve miklu leyti vedtryggingar og adrar lansfjarstyrkingar draga ar
lansfjaraheettu vegna fjareigna. Innleiding & pessari breytingu hefur eingéngu leitt til upplysingagjafar bankans i skyringum
vardandi pad ad hve miklu leyti vedtryggingar og adrar lansfjarstyrkingar draga tr lansfjaraheettu vegna fjareigna bankans pann 31.

desember 2011. Samanburdarupplysingar midad vid 31. desember 2010 eru ekki birtar.
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3.30 Innleiding nyrra reikningsskilastadla og breytingar a reikningsskilastédlum sem toku gildi fyrir bankann pann
1. jantar 2011 en h6fdu engin ahrif a arsreikning samsteedunnarureikning bankans

Eftirfarandi nyir reikningsskilastadlar og breytingar a reikningsskilast6dlum sem toku gildi pann 1. jantar 2011 en h6fdu engin ahrif
& arsreikning samsteedunnarureikning bankans:

a) Endurbaetur & alpjodlegum reikningsskilastodlum (mai 2010), ad undanskilinni breytingunni sem gerd var & IFRS 7,
Fjarmalagerningar: Upplysingagjof, sem stafar af pessum endurbétum (sja skyringu 3.29 (a)).

b) Breytingar a IAS 32, Fjarmalagerningar: feersla og mat — Flokkun askriftaréttinda.
¢) TFRIC 19, Ogilding fjarskulda med ttgafu eiginfjargerninga.

d) Breytingar a IFRIC 14, IAS 19 - Hamark & réttindatengdum eignum, kréfur um lagmarksfjarmégnun og samspil peirra.

e) IAS 24, Upplysingagjof um tengda adila (endurskodadur 2009).

3.31 Nyir reikningsskilastadlar og breytingar a reikningsskilastodlum sem bankinn hefur innleitt fyrir gildistoku
peirra

Bankinn hefur ekki innleitt fyrir gildistoku neina nyja reikningsskilastadla eda breytingar & reikningsskilastodlum sem taka gildi eftir
1. januar 2011.

3.32 Nyir reikningsskilastadlar og breytingar a reikningsskilastodlum sem taka gildi fyrir bankann fyrir reikningsar
sem hefjast 1. jantar 2012 eda sidar sem ekki hafa verid innleiddir af bankanum fyrir gildistoku peirra

Eftirfarandi nyir reikningsskilastadlar og breytingar & reikningsskilastédlum taka gildi fyrir reikningsar sem hefjast 1. jantar 2012
eda sidar og hafa ekki verid innleiddir af bankanum fyrir gildistoku peirra:

a) Breytingar 4 IAS 12, Tekjuskattar — Frestadur skattur: Endurheimta undirliggjandi eigna, sem innleidir undanpagu fra naverandi
matsreglum fyrir frestadar tekjuskattsinneignir og tekjuskattsskuldbindingar vegna fjarfestingarfasteigna sem metnar eru
samkveemt gangvirdislikaninu i samreemi vid IAS 40 Fjarfestingarfasteignir. Undanpagan & einnig vid um fjarfestingarfasteignir
yfirteknar 1 gegnum sameiningu fyrirteekja sem feerdar eru i samreemi vid IFRS 3 Sameiningar fyrirteekja, ad pvi gefnu ad peer séu
metnar eftir upphaflega feerslu samkvaemt gangvirdislikaninu. Vid pessar tilteknu adsteedur eetti matid & tekjuskattsskuldbindingum
og frestudum tekjuskattsinneignum ad endurspegla hrekjanlegar forsendur fyrir pvi ad bokfeert virdi undirliggjandi eignar verdi
endurheimt ad fullu med pvi ad selja eignina. Forsendan er hrekjanleg einungis ef heegt er ad afskrifa fjarfestingarfasteignina og
henni er haldid innan vidskiptalikans sem hefur bad ad markmidi ad nyta ad verulegu leyti allan efnahagslegan avinning af eigninni
yfir liftima hennar. Ef breytingarnar verda sampykktar af Evropusambandinu munu peer gilda fyrir bankann fra og med arsreikningi
samsteedu fyrir arid 2012, med afturvirkri beitingu. Bankinn veentir pess ad breytingarnar hafi ekki veruleg ahrif a arsreikning
samsteedunnar.

b) Breytingar & IFRS 7, Fjarmalagerningar: Upplysingagjof — Yfirfeersla fjareigna, sem gerir kréfur um birtingu upplysinga sem gera
notendum reikningsskila kleift ad (i) skilja tengslin & milli yfirfeerdra fjareigna sem ekki eru afskradar ad fullu og tengdra skulda, og
(ii) meta edli og dheettu aframhaldandi patttoku einingar i afskradum fjareignum. bessar breytingar munu gilda fyrir bankann fré og
med samsteedureikningi hans fyrir arid 2012. Upplysinga i samreemi vid pessar breytingar er ekki krafist fyrir timabil sem hefjast
fyrir innleidingardag breytinganna. Bankinn er i pvi ferli ad leggja mat & moguleg ahrif breytinganna a arsreikning samsteedunnar.

¢) Breytingar 4 IAS 1 - Framsetning lida i annarri heildarafkomu, par sem gerdar eru kréfur um birtingu vidbétarupplysinga um adra
heildarafkomu, par sem lidum er skipt i tvo flokka: (a) lidi sem ekki verda millifeerdir sidar i rekstrarreikning, og (b) lidi sem verda
millifzerdir i rekstrarreikning sidar, begar tiltekin skilyrdi eru uppfylit. Uthluta ber tekjuskatti 4 einstaka lidi i annarri heildarafkomu a
sama grundvelli. Ef breytingarnar verda sampykktar af Evropusambandinu munu bpeer gilda fyrir bankann fra og med
samsteedureikningi hans fyrir arid 2013, med afturvirkri beitingu. Bankinn eetlar ekki ad innleida breytingarnar fyrir gildistoku
beirra, sem ad 60ru leyti er ekki veenst ad hafi veruleg ahrif a arsreikning samsteedunnar.
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d) IAS 19, Starfskjor (breytt 2011), sem breytir reikningsskilum fyrir idgjaldatengd eftirlaunakerfi og fyrir uppsagnarkjor.
Mikilvaegasta breytingin vardar reikningsskilin fyrir breytingar a réttindatengdum eftirlaunaskuldbindingum og eigna til greidslu
lifeyris. Breytingarnar gera kréfu um ad breytingar a réttindatengdum eftirlaunaskuldbindingum og gangvirdi eigna til greidslu
lifeyris séu feerdar bpegar peer verda til, og p.al afnema peer ,vikmarkanélgunina” sem heimilud er samkveemt gildandi
reikningsskilastadli IAS 19 (breytt 2004) og flyta feerslu kostnadar vid réttindaavinnslu fyrri timabila. Breytingarnar gera kréfu um
ad allur tryggingafraedilegur hagnadur eda tap verdi feert pegar i stad i adra heildarafkomu pannig ad hrein lifeyriseign eda -
skuldbinding sem feerd er i efnahagsreikning samsteedunnar endurspegli ad fullu fjarhaed halla eda afgangs. Ef hinn breytti IAS 19
verdur sampykktur af Evrépusambandinu mun hann gilda fyrir bankann fra og med samsteaedureikningi hans fyrir arid 2013, med
afturvirkri beitingu og tilteknum undanpagum fra henni. Bankinn aetlar ekki ad innleida IAS 19 (2011) fyrir gildistoku hans, sem ad
60ru leyti er ekki veenst ad hafi veruleg ahrif 4 arsreikning samstaedunnar.

e) IFRS 10 Samsteedureikningar, sem kemur 1 stad reglna i TAS 27 Samsteedureikningar og adgreindir reikningar (breytt 2008), um
samsteedureikninga og SIC-12, Samsteedureikningsskil — Einingar um sérverkefni. IFRS 10 inniheldur endurskodada skilgreiningu a
yfirradum, sem felur i sér prja peetti: (a) vald yfir félaginu, (b) neemi fyrir, eda réttur til, breytilegrar ardsemi af adkomu ad félaginu,
og (c) geta til ad beita valdi sinu yfir félaginu til ad hafa ahrif & fjarheed ardsemi fjarfestis. IFRS 10 inniheldur itarlegar leidbeiningar
um beitingu til ad taka a pvi hvernig bregdast skuli vid floknum adsteedum, p.m.t. leidbeiningar um hvernig akvarda eigi hveneer
fjarfestir, sem fer med minnihluta atkveedisréttar i félagi, hefur eiginlegt vald yfir félaginu. IFRS 10 inniheldur adferdir IAS 27
(2008) um gerd samsteedureikningsskila. Ef IFRS 10 verdur sampykktur af Evréopusambandinu mun hann gilda fyrir bankann fra og
med samsteedureikningi hans fyrir &4rid 2013, med afturvirkri beitingu og tilteknum undanpagum fré henni. Bankinn eetlar ekki ad
innleida IFRS 10 fyrir gildistéku hans og er i pvi ferli ad leggja mat & moguleg ahrif IFRS 10 & samsteedureikning bankans. Innleiding
IFRS 10 geeti leitt til pess ad bankinn sameini ekki lengur sum félog i arsreikningi samsteedunnar og sameini félog i
samsteedureikningnum sem adur voru ekki sameinud.

£) IFRS 11 Fyrirkomulag um samrekstur, sem kemur i stad IAS 31 Hlutdeild { samrekstri, og setur meginreglur um reikningsskil allra
eininga sem eiga hlutdeild i fyrirkomulagi sem er undir sameiginlegum yfirradum. Samkveemt IFRS 11 ber ad flokka og feera
fyrirkomulag um samrekstur annadhvort sem samrekstur eda samrekstrarfélég. A hinn béginn, samkveaemt IAS 31 eru prjar tegundir
af fyrirkomulagi um samrekstur: samrekstrarfélog, eignir undir sameiginlegum yfirradum og rekstur undir sameiginlegum yfirradum.
bar ad auki gerir IFRS 11 krofur um ad samrekstrarfélog séu feerd samkveemt hlutdeildaradferdinni en samkveemt IAS 31 geta
samrekstrarfélog verid feerd annadhvort samkveemt hlutdeildaradferdinni eda midad vid hlutfallsleg reikningsskil. Samkveemt IFRS
11 er fyrirkomulag um samrekstur flokkad eftir réttindum og skuldbindingum adila ad fyrirkomulaginu. Samrekstur verdur til pegar
samrekstraradili 4 rétt a eignum og skuldbindingum tengdum fyrirkomulaginu og par af leidandi feerir hann hlutdeildina sina i
eignum, skuldum, tekjum og gjoldum. Samrekstrarfélag verdur til pegar samrekstraradili & rétt & hreinum eignum fyrirkomulagsins
og par af leidandi feerir hann hlutdeildina sina samkveemt hlutdeildaradferdinni. Ef IFRS 11 verdur sampykktur af
Evropusambandinu mun hann gilda fyrir bankann fra og med samsteedureikningi hans fyrir arid 2013, med afturvirkri beitingu og
tilteknum undanpagum fra henni. Bankinn aetlar ekki ad innleida IFRS 11 fyrir gildistoku hans, sem ad 6dru leyti er ekki veenst ad
hafi veruleg ahrif 4 samstaedureikning bankans.

g) IFRS 12 Upplysingar um hagsmuni i 66rum félogum, sem inniheldur allar kréfur um upplysingagjof vegna fjarfestinga 1 60rum
dotturfélogum, fyrirkomulag um samrekstur, hlutdeildarfélogum og sérsnidin félog sem eru ekki sameinud i samsteedu. Kréfurnar um
upplysingagjof 1 IFRS 12 eru almennt vidteekari en krofur gildandi reikningsskilastadla. Upplysingarnar sem krafist er samkveemt
IFRS 12 verda ad gera notendum reikningsskila einingar kleift ad leggja mat a (a) edli hagsmuna einingar 1 6drum félogum og aheettu
sem fylgir peim, og (b) ahrif hagsmuna i 66rum félégum & fjarhagsstédu, fjarhagslega afkomu og sjodstreymi einingarinnar. Ef IFRS
12 verdur sampykktur af Evrépusambandinu mun hann gilda fyrir bankann fra og med samstaedureikningi hans fyrir arid 2013, med
afturvirkri beitingu. Bankinn eetlar ekki ad innleida IFRS 12 fyrir gildistéku hans og er i pvi ferli ad leggja mat & moguleg ahrif IFRS
12 & samsteedureikning bankans. b6 ma buast vid vidteekari upplysingagjof i framtidinni.
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h) TAS 28 Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum og samrekstrarfélogum (breytt 2011), sem kemur i stad IAS 28 Fjarfestingar i
hlutdeildarféldgum (breytt 2003), og kvedur & um reikningsskil fyrir fjarfestingar 1 hlutdeildarfélogum og setur fram reglurnar um
beitingu hlutdeildaradferdarinnar vid feerslu fjarfestinga i hlutdeildarfélogum og samrekstrarfélogum. Steersti hluti breytinganna
sem gerdar voru a IAS 28 arid 2011 eru til komnar vegna pess ad vid stadalinn hefur verid beett reglum er varda samrekstrarfélog.
Grundvallarnalguninni a reikningsskilum fyrir hlutdeildarfélég sem eru feerd samkveemt hlutdeildaradferdinni hefur ekki verid
breytt. bvi er { IAS 28 (2011) gerd krafa um ad félag med veruleg yfirrad yfir eda sameiginleg yfirrad yfir félagi feeri fjarfestinguna i
hlutdeildarfélaginu eda samrekstrarfélaginu samkveemt hlutdeildaradferdinni, nema begar fjarfestingin uppfyllir tilteknar
undanpagur. IAS 28 (2011) skyrir ad heimilt sé ad meta annadhvort alla fjarfestinguna i hlutdeildarfélagi eda hluta hennar &
gangvirdi i gegnum rekstrarreikning i samreemi vid IAS 39 Fjarmalagerningar: feersla og mat (eda IFRS 9, Fjarmalagerningar, ef
innleiddur), ad vissum skilyrdum uppfylltum. IAS 28 (2011) inniheldur nédkveemari reglur vardandi fjarfestingar i hlutdeildarfélogum
og samrekstrarfélogum sem uppfylla skilyrdi til ad flokkast sem til s6lu 1 samreemi vid IFRS 5, Fastaf jarmunir sem haldid er til sélu og
aflogd starfsemi. Ef IAS 28 (2011) verdur sampykktur af Evrépusambandinu mun hann gilda fyrir bankann fra og med
samsteedureikningi hans fyrir 4rid 2013, med afturvirkri beitingu. Bankinn eetlar ekki ad innleida IAS 28 (2011) fyrir gildistoku hans,
sem ad 6dru leyti er ekki veenst ad hafi veruleg &hrif & samsteedureikning bankans.

7) IFRS 13 Mat & gangvirdi, bar sem gangvirdi er skilgreint, setur einn heildsteedan ramma utan um mat & gangvirdi og setur fram
tengdar krofur um upplysingagjof. IFRS 13 veitir itarlegar leidbeiningar um beitingu vardandi mat & gangvirdi og kemur 1 stad
nugildandi leidbeininga i einstékum alpj6dlegum reikningsskilastodlum. Krofurnar um upplysingagjéf i IFRS 13 eru almennt
vidteekari en krofur gildandi reikningsskilastadla. Beita verdur IFRS 13 fyrir beedi fjarhagslega og 6fjarhagslega lidi pegar adrir
alpjodlegir reikningsskilastadlar gera kréfur um eda heimila mat & gangvirdi, nema undir tilteknum kringumsteedum. Ef IFRS 13
verdur sampykktur af Evropusambandinu mun hann gilda fyrir bankann fra og med samsteedureikningi hans fyrir arid 2013.
Bankinn mun purfa ad beita matsreglunum i IFRS 13 framvirkt, fra og med byrjun pess reikningsars sem bankinn innleidir IFRS 13
og getur bankinn valid hvort hann birtir peer upplysingar sem IFRS 13 gerir kréfu um einnig fyrir samanburdartimabil sem eru a
undan innleidingartimabilinu. Bankinn eetlar ekki ad innleida IFRS 13 fyrir gildistoku hans og er i pvi ferli ad leggja mat 4 moguleg
ahrif IFRS 13 a samsteedureikning bankans. b6 ma buast vid vidteekari upplysingagjof i framtidinni.

J) Breytingar a IAS 32 og IFRS 7 - J6fnun fjareigna og fjarskulda. Breytingarnar & IAS 32 skyra ad félag hefur sem stendur
framfylgjanlegan rétt til jofnunar samkveemt l6gum, ef sé& réttur er (a) ekki hadur framtidaratburdi, og (b) framfylgjanlegur beedi i
daglegum rekstri og i tilviki vanskila, greidsluprots eda gjaldprots einingar og allra métadila. Breytingarnar & IFRS 7 fela { sér nyjar
kréfur um upplysingagjof sem myndi gera notendum reikningsskila kleift ad leggja mat a ahrif, eda méguleg ahrif, fyrirkomulags um
jofnun a fjarhagsstédu einingar, p.m.t. ahrif réttar til jéfnunar sem tengist bokfeerdum fjareignum og fjarskuldum einingar. Ef
breytingarnar a IAS 32 verda sampykktar af Evropusambandinu munu peer gilda fyrir bankann fra og med samsteedureikningi hans
fyrir arid 2014. Ef breytingarnar a IFRS 7 verda sampykktar af Evropusambandinu munu peer gilda fyrir bankann fra og med
samsteedureikningi og arshlutareikningum hans fyrir arid 2013. Afturvirkrar beitingar er krafist fyrir badar breytingar & IAS 32 og
IFRS 7. Bankinn eetlar ekki ad innleida pessar breytingar fyrir gildistoku beirra og er i pvi ferli ad meta moguleg ahrif beirra a
samsteedureikning bankans. P6 ma buast vid vidteekari upplysingagjof 1 framtidinni.

k) IFRS 9 Fjarmalagerningar, kemur i stad peirra hluta IAS 39 Fjarmalagerningar: feersla og mat, sem sntia ad flokkun og mati &
fjareignum og fjarskuldum. Eftirfarandi eru meginatridi IFRS 9:

« Dess er krafist ad fjareignum sé skipt i tvo matsflokka: fjareignir sem verda metnar & gangvirdi eftir upphaflega feerslu og fjareignir
sem verda metnar & afskrifudu kostnadarverdi eftir upphaflega feerslu. Akvérdunin verdur ad vera tekin vid upphaflega feerslu.
Flokkunin reedst af vidskiptalikani einingar fyrir stjornun fjarmalagerninga hennar og eiginleikum samningsbundins sj6dstreymis
gerningsins.

+ Gerningur er metinn & afskrifudu kostnadarverdi eftir upphaflega feerslu eingéngu ef hann er skuldagerningur og ef baedi markmid
vidskiptalikans einingar er ad halda i eignina til ad innheimta samningsbundid sjodstreymi og ef samningsbundid sjodstreymi
eignarinnar felur i sér eingdngu afborganir hofudstols og vexti. Allir adrir skuldagerningar munu verda metnir & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning.

« Allir eiginfjargerningar munu verda metnir a4 gangvirdi eftir upphaflega feerslu. Eiginfjargerningar sem haldid er til veltuvidskipta
verda metnir & gangvirdi 1 gegnum rekstrarreikning. Fyrir alla adra eiginfjargerninga verdur heegt ad taka ¢afturkallanlega dkvérdun
vid upphaflega feerslu um pad hvort innleystur og 6innleystur hagnadur eda tap af gangvirdisbreytingum verda feerd i gegnum adra
heildarafkomu frekar en i gegnum rekstrarreikning. Hagnadur eda tap af gangvirdisbreytingum verdur ekki millifeert sidar i
rekstrarreikningi. Heegt verdur ad taka pessa dkvordun fyrir hvern og einn gerning fyrir sig. Ardur verdur feerdur i rekstrarreikning
svo lengi sem hann felur i sér ardsemi a fjarfestingu.

+ Afleidur sem eru innbyggdar i samningum bar sem grunnsamningurinn er fjareign sem fellur undir gildissvid stadalsins munu ekki
verda adskildar. bess {1 stad mun bpurfa ad &kvarda hvort meta eigi blandada fjarmaélagerninginn i heild sinni a afskrifudu
kostnadarverdi eda gangvirdi.
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« IFRS 9 (2010) gerir almennt kréfu um ad gangvirdisbreytingar vegna breytinga a lansfjaraheettu skulda, sem eining tilgreinir a
gangvirdi 1 gegnum rekstrarreikning, séu feerdar i adra heildarafkomu, og ad adeins eftirstandandi fjarheed heildarhagnadar eda taps
sé feerd 1 rekstrarreikning. Ekki mé millifeera fjarheedir, sem hafa verid feerdar i adra heildarafkomu, yfir i rekstrarreikning sidar, en
heimilt er ad millifeera peer innan eiginfjar. Ef feersla hagnadar eda taps i adra heildarafkomu leidir hins vegar til, eda eykur,
reikningshaldslegt misraemi i rekstrarreikningi pa ber ad feera alla gangvirdisbreytinguna i rekstrarreikning. bar ad auki verdur allur
hagnadur eda tap af gangvirdisbreytingum afram feert i rekstrarreikning vegna lansloforda og fjarhagslegra dbyrgdarsamninga sem
eru tilgreindir & gangvirdi 1 gegnum rekstrarreikning.

Sem stendur hefur Alpj6dareikningsskilaradio (IASB) gefid ut tveer utgafur af IFRS 9. Fyrsta Gtgafan var gefin Gt arid 2009 og énnur
tutgafan arid 2010. Utgafan fra 2010 inniheldur allar reglur ar 2009 ttgafunni, 6breyttar, auk pess sem beett var vid reglum um
flokkun og mat a fjarskuldum og afskraningu fjareigna og fjarskulda. 2010 utgafan kemur i stad 2009 ttgafunnar. Engu ad sidur,
fyrir reikningsar sem hefjast fyrir 1. jantar 2015, er félogum heimilt ad velja hvort pau vilji beita 2009 ttgafunni frekar en 2010
atgafunni.

Ef TFRS 9 verdur sampykktur af Evréopusambandinu mun hann gilda fyrir bankann fra og med samsteedureikningi hans fyrir arid
2015. Vid innleidinguna a IFRS 9 getur bankinn valid um hvort hann vilji endurgera fyrri timabil eda ekki. P4 mun bankinn purfa ad
birta tilteknar upplysingar um yfirfaersluna fra IAS 39 til IFRS 9. Bankinn eetlar ekki ad innleida IFRS 9 fyrir gildistéku hans og er i
pvi ferli ad meta moguleg ahrif hans. Midad vid edli starfsemi bankans er gert rad fyrir ad stadallinn hafi vidteek ahrif &
samsteedureikning bankans.
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Sameining félaga
4. Kaup arekstrareiningum
4.1 Kaup a Byr hf.

a) Bakgrunnur

Pann 8. juli gerdi Islandsbanki bindandi tilbod i askrift nyrra hlutabréfa i vidskiptabankanum Byr hf. (,Byr”). Askriftarferlid hofst i
kjolfar viljayfirlysingar fra juni 2011. Pann 12. juli 2011 undirritadi fslandsbanki kaupsamning um kaup 4 6llu ttistandandi hlutafé
Byrs vid Byr sparisjod sem atti 88,2% og Fjarmalaraduneytid sem atti 11,8%.

bPann 27. névember 2011 eignadist bankinn 100% hlutafjar i Byr 1 kjolfar sampykkis Alpingis, Fjarmalaeftirlitsins,
Samkeppniseftirlitsins og Eftirlitsstofnunar EFTA.

Starfsemi Byr sameinadist starfsemi bankans pann 1. desember 2011 og mun hid sameinada félag starfa undir merkjum Islandsbanka.
Starfsemi Byrs var fyrst og fremst a svidi vidskiptabankapjonustu og rak bankinn sex utibu & Akureyri, 1 Reykjanesbee og a
héfudborgarsveedinu. Fisgur af ttibtium Byrs voru sameinud ttibttum Islandsbanka & fyrsta arsfjérdungi 2012.

b) Greining a hinni keyptu rekstrareiningu
Vid sameininguna vid Byr yfirtok Bankinn fjarfestingar pess 1 dotturfélogum og hlutdeildarfélogum sem hér segir:

Dotturfélog sameinud ad fullu: Starfsemi Eignarhluti
D=1 R Fasteignafélag 100%
Hringur eignarhaldsfélag ehf. ... Eignarhaldsfélag 100%
Allianz Island hf. ..... Tryggingafélag 100%
Landkostaland ehf. ... Fasteignafélag 100%
Njardarnes €hf. ... Fasteignafélag 100%
Rekstrarfélag Byrs hf. ... Rekstrarfélag sjoda 100%
Sparibréf hf. ..o Fasteignafélag 100%
SpArvernd €hf. ... ..o Fjarfestingarfélag 100%
SPK fjarfesting ehf. Fjarfestingarfélag 100%
SPN fjarfesting ehf. ..o Fjarfestingarfélag 100%
SPV fjarfesting hf. ... Fjarfestingarfélag 100%
StJOrNArZ €hf. .o Engin starfsemi 100%
Dotturfélog i s6lumedfero:

Basbryggja €hf. ..o Fasteignafélag 100%
Bréfabaer €hf. ..o Fasteignafélag 100%
FJArvari €hf. ..o Fasteignafélag 100%
Costa Properties €hf. ... Fasteignafélag 100%
Lava Capital €hf. ..o Eignarhaldsfélag 100%
Lava Capital Ltd. .occeeeeeiiiiceccee e Eignarhaldsfélag 100%

Dotturféldg eru tekin med i samsteedu jafnvel pott pau séu eingdéngu yfirtekin med bad fyrir augum ad verda seld og eru skilgreind i
s6lumedferd samkvaemt IFRS 5.

AJ auki eignadist bankinn fimm 6virk fyrirteeki med sameiningunni.
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Hlutdeildarfélog yfirtekin vid sameiningu:

Islensk VETODIET Nf. .......oooveooeeeeeeeeeeeeee e
FSP Holding €hf. ....coooiiiii e

Grofargil €hf. ..o

Eignarhaldsfélagid ehf. ..

BOTgUN f. oo

Reiknistofa bankanna hf. ...

Starfsemi

Upplysingateeknipjénusta
Umsjon verdbréfasjoda
Eignarhaldsfélag
Bokhaldspjénusta
Eignarhaldsfélag
Greidslukortafyrirteeki
Greidslupjonustufyrirtaeki

Eignarhluti

42,85%
27,51%
26,80%
25,00%
24,99%
22,00%

7,21%

Borgun hf. (,Borgun”) var hlutdeildarfélag bankans fyrir sameininguna vid Byr. Samanltgd hlutafjareign i Borgun eftir sameininguna
er 61,3%. Bankinn hefur pvi nad yfirradum i félaginu i krafti samanlagds atkveedisréttar og hefur 1 kjolfarid endurflokkad Borgun sem

détturfélag.

¢) Greining a keyptum eignum og skuldum

Bankinn hefur framkveemt gangvirdismat a yfirteknum eignum og skuldum sem tekur mid af astandi og 6vissu.

Gangvirdi adgreinanlegra eigna og skulda sem yfirteknar voru er eftirfarandi:

Gangvirdi a

Hreinar adgreinanlegar eignir og skuldir Byrs yfirtskudegi
Handbeert fé og innsteedur i Sedlabanka ISIANAS .............ccoovervvecveeeeiee s 4.090
Skuldabréf 0g sKUldagerNII@AT ........coiiiiiiic e 7.614
Hlutabréf og eiginfjArgerningar ........ccciiiiiii bbb 1.773
TUHIAN ] JANASTOMMANIA «....vo.cveooveeo vt 853
1N H] VIOSKIPTAVIIIA ... 82.703
Fjarfestingar i hlutdeildarfElOGUIT ..o 1.121
Fjarfestingar I dOTtUITEIOZUIIL ..ottt 1.983
Varanlegir TeKStrarf JATTIIUIIT .........ccoiiiiiiii ettt 1.086
Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi 3.050
ALDTAT EIGTUIT ..ot s st en 8.775
Eignir 113.048
INNI&n Sed1abanka ISIANAS ..........cco...ovviiiveeceeeeeeeeee e 55
INNIAN JANASTOLTIANIA «..vveiii ettt 5.701
INNIAN VIOSKIPLAVITIA «..cvviieieteiiee ettt bbbt esesenas 117.705
LLATIEAKE 1.ttt bbbttt 82
SRATESSKULIT ...ttt 122
ADYTGBIT oo 68
ADTAT SKULAIT ..ottt 587
Skuldir 124.320
Gangvirdi adgreinanlegra keyptra eigna og yfirtekinna skulda (11.273)
Kaupvirdi i formi Gtgefnis SKUIAADIELS ..o s (6.600)
Vidskiptavild (17.873)
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4.1 (framhald)
Vidskiptavild sem myndadist vegna kaupanna ma rekja til peirra samlegdarahrifa sem gert var rad fyrir ad nad yroi med sampeettingu
starfsemi Byrs vid nuverandi starfsemi bankans. Vidskiptavildin var virdisryrd i heild sinni i arslok og er fradrattarbeer fra skatti yfir 5
ara timabil (sja skyringu 41).

Heildargangvirdi utlana og krafna er 83.556 milljonir krona en samningsbundnar fjarheaedir nema i heild 148.755 milljonum kréna, par
af eru 65.199 milljonir krona sem ekki er gert rad fyrir ad heegt verdi ad innheimta.

d) Greining & kostnadi vegna sameiningarinnar
Heildar endurgjald bankans fyrir Byr var 6.600 milljonir kréona i1 formi skuldabréfa utgefnum til Byrs Sparisjods og
Fjarmalaraduneytisins. Fjarheedin getur laeekkad vegna lana eda annarra gildra krafna i eigu Byrs sem greiddar eru med skuldajofnun a
moti krofum 1 Byr sparisjod. Ennfremur getur fjarheedin leekkad ef ein eda fleiri fullyrdingar eda abyrgdir Byrs sparisjods eda
Fjarmalaraduneytisins reynast rangar, 6fullneegjandi eda villandi, eda upplysingar Gr gagnaherbergi Byrs reynast vera rangar,
6fullneegjandi eda villandi.

Kostnadur bankans 1 tengslum vid kaupin nam 743 milljonum krona vegna l6gfraedipoknana, endurskodunarkostnadar, kostnadar vid
upplysingapjonustu og fleira. Pessi kostnadur hefur verid feerdur undir rekstrarkostnad i yfirliti yfir heildarafkomu.

e) Fjarhagsleg ahrif sameiningarinnar faerd 4 niverandi reikningstimabil

Starfsemi Byrs sameinadist starfsemi bankans og pvi er framlag Byrs til heildarrekstrartekna og heildarhagnadar sem feert er a
nuverandi timabil ekki greinanlegt.

Fra sameiningunni 1. desember 2011 hefur hlutdeild détturfélaga, sem urdu hluti af samsteedu bankans vid sameininguna vid Byr, 1
rekstrartekjum bankans numid 119 milljénum kréna og hlutdeild i hagnadi hefur numid 59 milljonum kréna. Fastafjarmunir til sélu og
aflogd starfsemi skiludu hreinum hagnadi sem nam 184 milljéonum kréna.

4.2 Kaup a détturfélogum sem eingongu eru &tlud til sélu

Pann 12. januar 2011 fékk bankinn yfirrad yfir Jardborunum ehf., fyrirteeki sem sérheefir sig i ad bora eftir jardvarma, med nytingu
kaupréttar til ad eignast 100% hlut i félaginu. Kauprétturinn var hluti af endurskipulagningu fyrri eiganda. Félagid telst aflogd
starfsemi samkveemt IFRS 5 og hefur verid flokkad undir fastafjarmuni til s6lu og aflagda starfsemi. Bankinn sampykkti s6lu & 82%
eignahlut sinum i Jardborunum i jantar 2012 sem gengid verdur endanlega fra & fyrsta arsfjordungi 2012.

Pann 4. febraoar 2011 eignadist bankinn 62,9% eignarhlut i Bifreidum og landbtnadarvélum ehf., sem er bifreida og
landbtnadarvélaumbod, og 62,9% eignarhlut i Ingvari Helgasyni ehf., sem er bifreidaumbod, i gegnum eignarhaldsfélag sitt BLIH ehf.,
en pad er 1 100% eigu bankans. Yfirtakan &tti sér stad 1 kjolfar fullnustu veds. Beaedi félogin teljast vera aflogd starfsemi samkveemt
IFRS 5 og hafa pvi verid flokkud undir fastafjarmuni og aflagda starfsemi i sélumedferd. BLIH ehf. var selt 17. névember 2011.

Eftir fjarhagslega endurskipulagningu Icelandair Group hf. pann 28. febraar 2011, en par var bankinn i leidandi stodu, eignadist
eignastyringarfyrirteeki bankans, Midengi, 71,1% eignarhlut i Blafugli ehf., sem er flugpjonustufyrirteeki, og 71,1% eignarhlut i IG
Invest ehf. sem er flugvélamidlun og flugvélaleiga i gegnum eignarhaldsfélag sitt SPW ehf. sem er i 100% eigu bankans. Baedi félogin
teljast til aflagdrar starfsemi samkveemt IFRS 5 og hafa pvi verid flokkud undir fastafjarmuni til s6lu og aflagda starfsemi.

Pann 22. desember 2011 fékk bankinn yfirrad yfir Hofdatorgi ehf., eiganda skrifstofubyggingar 1 Reykjavik, i kj6lfar fullnustu veda.
Félagid fellur undir skilgreininguna sem af16gd starfsemi samkveemt IFRS 5 og hefur pvi verid flokkud undir fastafjarmuni til sélu og
aflagda starfsemi.

4.3 Kaup 4 eignarhlutum an yfirrada

A reikningstimabilinu eignadist bankinn 45% vidbétar eignarhlut i Kreditkortum hf. en fyrir 4tti bankinn 55% eignarhlut. Endurgjaldid
var i formi 15,71% eignarhlutar i Borgun og gjaldfeerdi bankinn leekkun & eignarhlutum &n yfirrada sem nemur 230 milljonum kréna.

4.4 Breytingar a eignarhaldi détturfélaga

A reikningstimabilinu seldi bankinn 15,71% af eignarhlut sinum i Borgun sem endurgjald fyrir 45% eignarhlut i Kreditkortum hf. I
kjolfar vidskiptanna fér bankinn ekki lengur med yfirrad yfir détturfélagi sinu Borgun par sem eignarhlutur bankans for nidur 1
39,29% og pvi var fyrirteekid endurflokkad sem hlutdeildarfélag bankans.

Arsreikningur samsteedu Islandsbanka hf. 2011 36 Fjarheedir eru { milljonum kréna



4.4 (framhald)

Bankinn feerdi tap ad fjarhaed 58 milljonir krona vegna sélunnar og 1 yfirliti yfir heildarafkomu er pad feert undir hrein fjarmunagjold.
Samanburdarupplysingar i yfirliti yfir heildarafkomu og efnahagsreikningi hafa ekki verid uppfeerdar i samreemi vid breytinguna.

Pann 27. névember 2011 eignadist bankinn 22% eignarhlut i hlutdeildarfélagi sinu Borgun vid sameininguna vid Byr og vard heildar
eignarhlutur bankans 1 Borgun pvi 61,3%. Bankinn nadi pvi aftur yfirradum yfir Borgun { krafti meirihlutaeignar sinnar i fyrirtaekinu
og endurflokkadi pvi Borgun sem dotturfélag. Borgun er hluti af bankanum vid arslok 2011 og hlutdeild pess i heildarrekstrartekjum
bankans eru 561 milljonir krona og hlutdeild i hagnadi bankans & timabilinu er 15 milljénir krona.

4.5 Sala détturfélaga

Pann 28. mars 2011 seldi bankinn 100% eignarhlut sinn i Steypustédinni hf. Fyrirteekid var flokkad undir fastafjarmuni til sélu og
aflagda starfsemi. S6luhagnadur er feerdur undir hagnad af aflagdri starfsemi ad fradregnum tekjuskatti.

Pann 30. jani 2011 seldi bankinn 90% eignarhlut sinn i Eik Fasteignafélagi ehf. Fyrirtaekid var flokkad undir fastafjarmuni til sélu og
aflagda starfsemi. S6luhagnadur er feerdur undir hagnad af aflagdri starfsemi ad fradregnum tekjuskatti.

Pann 17. névember 2011 seldi bankinn 100% eignarhlut sinn i BLIH ehf. Fyrirtaekid var flokkad undir fastafjarmuni til sélu og aflagda
starfsemi. S6luhagnadur er feerdur undir hagnad af aflagdri starfsemi ad fradregnum tekjuskatti.

Pann 22. desember 2011 seldi bankinn 100% eignarhlut sinn i Hlidarsméra 3 ehf. Fyrirtaekid var flokkad undir fastafjarmuni til sélu og
aflagda starfsemi. Solutap er feert undir hagnad af aflagdri starfsemi ad fradregnum tekjuskatti.
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Skyringar med arsreikningi samstadu

Starfspeettir

5. Starfspattur er adgreinanlegur hluti bankans sem bydur upp & pjéonustu eda vorur sem fela i sér dhaettu og umbun sem getur verid frabrugdin aheettu
annarra starfspatta. Vidskipti a milli starfspatta eru samkveemt almennum vidskiptaskilmalum og skilyréum. Enginn einn vidskiptavinur skapar 10%
eda meira af samanlogdum tekjum bankans.

Reikningsskilaadferdir adgreindra starfspatta eru i samreemi vid reikningsskilaadferdir bankans. Tilgreindur hagnadur starfspattarins er sa hagnadur
sem kynntur er stjéornendum bankans og bankastjérn i peim tilgangi ad radstafa audlindum og arangursmeta starfspaetti.

Bankanum er skipt nidur 1 sex megin starfspeetti, byggt a véruframbodi og pjonustu:

a) Vidskiptabankasvid rekur ttiba og eignafjarmognun. Utibuin bjénusta einstaklinga, litil og medalstor fyrirtaeki fra 26 ttibtum vida um landid.

b) Fyrirteekjasvid veitir midlungsstérum og steerri fyrirteekjum fjarmalapjonustu. Ad auki styrir svidid endurskipulagningu lanasafns steerri fyrirtaekja
sem eiga i greidsluerfidleikum.

¢) Markadir sj& um midlun verdbréfa, erlends gjaldeyris og afleida asamt umsjon peningamarkadsttlana og millibankapjénustu. Svidid bydur par ad auki
fjolbreytta pjonustu a svidi fyrirteekjaradgjafar innanlands. Einnig veita peir pjonustu i sjavaratvegsgeiranum a alpjodavettvangi.

d) Eignastyring bydur fjélbreytt urval voru og pjonustu a svidi eignastyringar fyrir einstaklinga, fyrirteeki og fagfjarfesta. Eignastyring samanstendur
af VIB sem starfar a svidi eignastyringar og Islandssjédum sem er rekstrarfélag verdbréfa- og fjarfestingasjoda. Virdisbreytingar hja Eignastyringu
eru vegna utleidingar litillar lanabokar.

e) Midengi er eignaumsyslufyrirteeki sem heldur utan um fyrirteeki sem bankinn hefur fullnustad i kjolfar greidslufalla, endurskipulagningar skulda og
gjaldprota vidskiptavina. Markmidid er ad selja fyrirteekin vid fyrsta teekifeeri.

f) Fjarstyring heldur utan um o6uthlutad eigid fé og sér um lausafjarstyringu, fjarmégnun bankans og eignarhluti bankans i félogum.

Stodeiningar bankans eru: Skrifstofa bankastjéra, Mannaudsstjornun, Ahettustyring og lanaeftirlit, Logfraedisvid, Fjarmalasvid og Rekstrar- og
upplysingateeknisvid.

Fjarmagni er aithlutad til starfspatta a grundvelli lagmarks eiginfjarhlutfalls eiginfjarpattar A eins og pad er akvardad af Fjarmalaeftirlitinu eda 12%
af medaltali adheettuveginna eigna. Starfspeettirnir fa aheettulausa vaxtadvoxtun af beirri fjarheed. Eftirstodvar eiginfjar eru feerdar undir

Fjarstyringu.
Arid 2011
Rekstur

Vidskipta-  Fyrirteekja- Eigna- Stodeiningar og

bankasvid svid Markadir styring Midengi Fjarstyring jofnunarfeerslui  Samtals
Hreinar vaxtatekjur .........cccooveeeenne 17.923 7.985 137 965 (818) 5.936 (903) 31.225
Hrein virdisbreyting ........cccccooecvieene. (6.921) 7.447 - (1.863) 403 - (286) (1.220)
Hreinar poknanatekjur ..........ccccooe.e.. 3.071 186 1.179 1.404 (31) (105) 262 5.966
Adrar rekstrartekjur (gjold) ............... 47 2.550 (96) 172 (4) 591 1.221 4.480
Rekstrartekjur (gjold) samtals 14.119 18.168 1.220 678 (450) 6.423 293 40.451
Rekstrarkostnadur ...........ccccccveveeenne (6.221) (835) (757) (836) (177) (169) (10.875) (19.870)
8gjald i Tryggingarsjod ........cccoc.coveee.. (855) (0) (0) (63) - (46) (D (965)
Virdisryrnun vidskiptavildar .............. - - - - - - (17.873) (17.873)
Ahrif hlutdeildarfélaga ...................... - - - - - 39 - 39
Hagnadur (tap) fyrir skatta 7.043 17.333 463 (222) (628) 6.247 (28.455) 1.782
Rekstrartekjur starfspattar fra
ytri vidskiptavinum ... 18.203 25.423 1.156 91 (450) (4.608) 636 40.451
Rekstrartekjur starfspattar fra
G0rum starfSPattum .........cocoevvvririrnnnnn (4.084) (7.254) 64 587 - 11.030 (343) 0
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Vidskipta-  Fyrirteekja- Eigna- Stodeiningar og
31. desember 2011 bankasvid svid Markadir styring Midengi Fjarstyring jofnunarfeerslui  Samtals
Eignir starfspattar 380.905 183.908 1.099 7.175 26.820 193.311 2.697 795.915
Skuldir starfspattar 396.606 207 1.608 28.401 21.401 243.623 (19.634) 672.212
Arid 2010
Rekstur

Vidskipta-  Fyrirteekja- Eigna- Stodeiningar og

bankasvid svid Markadir styring Midengi Fjarstyring jofnunarfeerslui  Samtals
Hreinar vaxtatekjur . 19.183 10.300 370 1513 (380) 4.440 (553) 34.874
Hrein virdisbreyting 2.028 12.715 10 (229) (408) 45 (168) 13.993
Hreinar péknanatekjur ..........ccco........ 3.970 302 1.625 1.404 (55) (19) 153 7.380
Onnur (rekstrargjold) tekjur .............. (188) 506 87 1 238 (1.015) (317) (687)
Rekstrartekjur (gjold) samtals 24.994 23.823 2.093 2.689 (604) 3.450 (885) 55.560
Rekstrarkostnadur .... (5.882) (796) (496) (811) (219) (304) (9.358) (17.866)
Idgjald i Tryggingarsjoo ..........cccee.... (430) (1) (0) (29) - (147) 0 (607)
Virdisryrnun vidskiptavildar .............. - - - - - - - -
Ahrif hlutdeildarfélaga ....................... - - - - - - - -
Hagnadur (tap) fyrir skatta 18.682 23.026 1.597 1.849 (824) 3.000 (10.243) 37.087
Rekstrartekjur starfspattar fra
ytri vidskiptavinum .........cccccoeerreirnnnnn. 25.825 23.493 9.879 2.677 (604) (5.149) (561) 55.560
Rekstrartekjur starfspattar fra
60rum starfSpattum ..........c.cccevveeirieeinnnn. (831) 330 (7.786) 12 0 8.599 (324) 0)
31. desember 2010
Eignir starfspattar 297.747 175.907 255 10.231 9.161 181.862 8.059 683.222
Skuldir starfspattar 292.385 929 468 19.195 6.236 240.154 2.392 561.759

Arsreikningur samsteedu Islandsbanka hf. 2011 39 Fjarheedir eru i milljonum krona



Skyringar med arsreikningi samstadu

Yfirlit arsfjoréunga

6.  Starfsemi eftir arsfjordungum:

Fjoroi ars- Pridji ars- Annar ars- Fyrsti ars-
2011 fjoroungur fjordungur*  fjordungur* fjordungur* Samtals
Hreinar vaxtatekjur 7.074 7.848 8.242 8.061 31.225
Virdisbreyting titlana og krafna ..................... (465) (576) 409 (664) (1.296)
Almenn virdisryrnun 64 167 16 (171) 76
Hreinar poéknanatekjur ... . 1.600 1.353 1.298 1.715 5.966
Hreinar fjarmunatekjur (J01d) ..o 2.986 131 (330) (138) 2.649
Hreinn gengisShagnadur ...........ceeiririienicnicieieiseeeeeeessseeeeeee s 529 72 134 202 937
Onnur (rekstrargjold) tekjur (74) 312 297 359 894
REKSTIATKOSTIIAGUT ...ttt et (6.118) (4.378) (4.671) (4.703) (19.870)
Virdisryrnun vidskiptavildar (17.873) - - - (17.873)
Idgjald 1 Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta .......c.ccccovvirenee. (281) (252) 35 (467) (965)
Ahrif hlutdeildarfélaga 39 - - - 39
(Tap) hagnadur FYTir SKATLA ......ccoveviieiee e (12.519) 4.677 5.430 4.194 1.782
TERJUSKATLUT «..vvviiiete ettt 3.022 (1.030) (1.202) (865) (75)
Bankaskattur (173) (165) (289) (55) (682)
(Tap) hagnadur af aframhaldandi starfsemi ..........c.ccoovveercrcnencnnenne. (9.670) 3.482 3.939 3.274 1.025
Hagnadur (tap) timabilsins af aflagdri starfsemi 190 (198) 537 312 841
(Tap) hagnadur timabilsins (9.480) 3.284 4.476 3.586 1.866

*Afkoma fyrstu sex manudi arsins var kénnud af endurskodendum bankans med aherslu & ttlanasafnid, en milliuppgjor voru ekki endurskodud.
Loggjof um Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta var breytt 1 juni 2011 sem leiddi til pess ad breyting var gerd & deetludum idgjoldum til

sjo0sins.
Fjoroi ars- Pridji ars- Annar ars- Fyrsti ars-

2010 fjoroungur fjordungur*  fjordungur* fjordungur* Samtals
Hreinar vaxtatekjur 9.128 8.308 8.289 9.149 34.874
Virdisbreyting Gitlana og krafna .........cc........ 12.267 2.714 702 (1.176) 14.507
Almenn virdisryrnun (41) 137 (49) (561) (514)
Hreinar péknanatekjur ....... . 2.146 1.902 1.708 1.624 7.380
Hrein (fjarmunagjold) teKJUT ..o (548) 72 (49) (385) (910)
Hreinn gengisshagnadur (tap) ........c.ccccoeeenee. 1.391 (2.406) 179 (127) (963)
Adrar rekstrartekjur 490 217 392 87 1.186
REKSTIATKOSTIIAGUT ...ttt ettt (4.795) (4.339) (4.690) (4.042) (17.866)
Idgjald i Tryggingarsj6d innsteedueigenda og fjarfesta 270 (314) (251) (312) (607)
Ahrif hlutdeildarfélaga - (50) 50 - -
Hagnadur fyrir skatta 20.308 6.241 6.281 4.257 37.087
TEKJUSKALLUT ....vvceieiiiec et (3.323) (1.544) (1.540) (807) (7.214)
Bankaskattur (221) - - - (221)
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 16.764 4.697 4.741 3.450 29.652
(Tap) hagnadur timabilsins af aflagdri starfsemi .........c.ccooovrnrrrernnen. (545) 164 (35) 133 (283)
Hagnadur timabilsins 16.219 4.861 4.706 3.583 29.369

*Afkoma fyrstu sex manudi arsins var konnud af endurskodendum bankans en milliuppgjér voru ekki endurskodud.
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Fjareignir og fjarskuldir

7. Eftirfarandi toflur syna bokfeert virdi fjareigna og fjarskulda i samraemi vid flokkun peirra i IAS 39 Fjarmélagerningar skraning og mat:

31. desember 2011 Skuldir &
Veltufjar- afskrifudu
eignir og  Fjareignir a Utlan og kostnadar-
Skyringar skuldir gangvirdi krofur verdi Samtals
Sjodur og innsteedur hja Sedlabanka Islands ......................... 26 - - 57.992 - 57.992
Utlan og kréfur
Utlan til lanastofnana .......... 31-32 - - 43.655 - 43.655
Utlan til ViOSKIPtaVING .....cvvveeeveeeeeeeeeeeeeeee e 33-34 - - 564.394 - 564.394
Utlan og kréfur - - 666.041 - 666.041
Skuldabréf og skuldagerningar
ST B 23.095 31.610 - - 54.705
OSKTAD w.cvvvvvvveevsssssee s sssssesss s - 3.957 - - 3.957
Skuldabréf og skuldagerningar 29 23.095 35.567 - - 58.662
Hlutabréf og eiginfjargerningar
SKIAD oo 1.079 5.207 - - 6.286
OSKTED ..vvvvvveeeerrisseeesessseessss s sssssss s - 4.821 - - 4.821
Hlutabréf og eiginfjargerningar 30 1.079 10.028 - - 11.107
AfleIOUSAMNINGAT ..o 28 339 - - - 339
Fjareignir samtals 24.513 45.595 666.041 - 736.149
Fjarskuldir 44 9.346 - - - 9.346
Afleidusamningar 28 4.027 - - - 4.027
Innlén Sedlabanka ISIands ........cc..ccooooiieriiniiniinniceenn. 45 - - - 73 73
Innlan 14nastofnana ... 45 - - - 62.772 62.772
Innlan vidskiptavina ..........cccooeeiieiiriirieeeeeese s 46-47 - - - 462.943 462.943
Lantaka 48 - - - 63.221 63.221
VIKJAnAI JAN ..o 49 - - - 21.937 21.937
Fjarskuldir samtals 13.373 - - 610.946 624.319

Arsreikningur samsteaedu Islandsbanka hf. 2011 41 Fjarheedir eru i milljonum krona



Skyringar med arsreikningi samstaedu

7.  (framhald)

31. desember 2010 Skuldir &
Veltufjar- afskrifudu
eignir og Fjareignir & Utlan og kostnadar-
Skyringar skuldir gangvirdi krofur verdi Samtals
Sjédur og innsteedur hja Sedlabanka Islands ....................... 26 - - 30.799 - 30.799
Utlén og krotfur
Utlan til JanastofNana .........c......cooervvrrevesnreessnseessnessssseesenes 31-32 - - 30.870 - 30.870
Utlan til ViOSKiptavina ..........ccoovoerveoereeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeenen 33-34 - - 515.161 - 515.161
Utlan og kréfur - - 576.830 - 576.830
Skuldabréf og skuldagerningar
Skrad 36.201 30.338 - - 66.539
Oskrad - 1.485 - - 1.485
Skuldabréf og skuldagerningar 29 36.201 31.823 - - 68.024
Hlutabréf og eiginfjargerningar
SKIAD ..o s 411 51 - - 462
OBSKIAD .vovos e - 2.560 - - 2.560
Hlutabréf og eiginfjargerningar 30 411 2.611 - - 3.022
Afleidusamningar 28 70 - - - 70
Fjareignir samtals 36.682 34.434 576.830 - 647.946
FJArskUldir ....c.ooovoiiiic e 44 9.090 - - - 9.090
Afleidusamningar 28 429 - - - 429
Innlan Sedlabanka Islands . . 45 - - - 26 26
INnlan J4nastofNana ... 45 - - - 96.212 96.212
Innlan vidskiptavina .......occcoeeiriiniseeeee s 46-47 - - - 327.158 327.158
Lantaka 48 - - - 55.425 55.425
ViIKJandi LN« 49 - - - 21.241 21.241
Fjarskuldir samtals 9.519 - - 500.062 509.581
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Upplysingar um gangvirdi fjarmalagerninga

8.  Gangvirdi fjarmalagernings er vidskiptaverd hans milli 6tengdra adila, sem eru upplystir og fusir til vidskiptanna, greitt a vidskiptalegum forsendum
a matsdegi. Pegar markadsverd liggur ekki fyrir beitir bankinn verdmatsadferdum sem byggja a alyktunum og forsendum sem eru i samreemi vid
beer sem markadspatttakendur myndu mida vid, vid verdlagningu fjarmalagerningsins. I sumum tilfellum beitir bankinn nalgunaradferdum. bessar
nalgunaradferdir eru utskyrdar nanar hér fyrir nedan.

Fjarmalagerningar 4 kostnadarverdi

Utlan i efnahagsreikningi bankans sem feerd eru a afskrifudu kostnadarverdi eru prenns konar: lanasafn sem keypt var af Glitni, lanasafn sem keypt
var af Byr og ny lan sem eiga uppruna sinn i bankanum.

Utlan 1 lanasafninu sem keypt var fra Glitni eru feerd med adferd virkra vaxta og eru pvi ntvirt med peirri avéxtunarkréfu sem akvérdud var vid
kaupin. I 1jési peirrar 6vissu sem enn rikir 1 efnahagsumhverfinu og lagalegrar og pélitiskrar 6vissu, t.d. i tengslum vid erlend lan og kvétakerfid, er
bankinn peirrar skodunar ad ekki sé timabeert ad endurmeta avoxtunarkréfu hins yfirtekna lanasafns. betta er varfeerid mat & gangvirdi keypta
lansafnsins.

Lanasafn Byrs sem var nylega keypt var bokad & gangvirdi a kaupdegi og telur bankinn ad ntverandi bokfeert virdi pess endurspegli gangvirdi ad
fullu.

Meirihluti peirra lana sem gefin hafa verid Ut nylega bera breytilega vexti og telur bankinn ad ekki hafi ordid neinar markteekar breytingar a
greidslugetu skuldaranna fra Gtgafu lananna. bar af leidandi endurspeglast gangvirdi peirra ad fullu 1 bokfeerdu virdi.

A grundvelli bess sem ad ofan greinir er bad mat bankans ad gangvirdi lanasafnsins sé jafnt bokfeerdu virdi bess.

Flestar innsteedur bera breytilega vexti og gangvirdi peirra er pvi jafnt bokfeerdu virdi. Bankinn reiknar gangvirdi innsteedna, sem bundnar eru til
lengri tima med fasta vexti, med timabilsnalgun, med pvi ad reikna mismuninn & ntiverandi vaxtastigi hverrar skuldbindingar og pvi vaxtastigi sem
aeetlad er ad svipud vara myndi bera 1 dag. Bankinn metur skuldagerninga og annad lansfé a markadsvirdi par sem pad er mogulegt en adrar skuldir
eru metnar med sama heetti og innstaedur.

Gangvirdi handbeers fjar og innsteedna hja Sedlabanka Islands er talid vera jafnt bokfaerdu virdi par sem innsteedurnar eru i edli sinu til skamms
tima. Skuldbindingar 1 vikjandi lanum bera breytilega vexti og bankinn telur ad ekki hafi ordid neinar breytingar & fjarmégnunaralagi fra pvi ad
lanin voru gefin ut. Par af leidandi er gangvirdi peirra jafnt bokfeerdu virdi.

Eftirfarandi tafla synir gangvirdi eigna og skulda bankans sem bokfeerdar eru & afskrifudu kostnadarverdi:

Bokfeert Bokfeert

virdi Gangvirdi virdi Gangvirdi

2011 2011 2010 2010
Fjareignir:
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka IS1ands ...........ccoc..ccoorvvviorrvveiercreescereesern, 57.992 57.992 30.799 30.799
TIAN t] TANASTOMMANA .....vvevooveevoieseseissss sttt 43.655 43.655 30.870 30.870
Utlan til vidskiptavina ..........ccocccooovoorveoren, 564.394 564.394 515.161 515.161
Fjareignir samtals 666.041 666.041 576.830 576.830
Fjarskuldir:
Innlan Sedlabanka ISIandS .........c.o..coovvvvreeveeeceecee e 73 73 26 26
Innlan 1anastofNana ... 62.772 62.778 96.212 96.366
Innlan vidskiptavina ......... 462.943 463.197 327.158 327.341
Lantaka ....c.ccocveunee 63.221 64.725 55.425 57.619
Vikjandi lan 21.937 21.937 21.241 21.241
Fjarskuldir samtals 610.946 612.710 500.062 502.593
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9.  brepaskipting gangvirdis

Taflan ad nedan flokkar fjarmalagerninga, sem eru feerdir & gangvirdi, samkveemt verdmatsadferd. Mismunandi prep hafa verid skilgreind med
eftirfarandi heetti:

1. prep: Skrad verd (6leidrétt) a virkum markadi sambeerilegra eigna og skulda.

2. pbrep: Matsverd sem byggir & greinanlegu skradu verdi sambeerilegra eigna og skulda i 1. prepi, annadhvort beint eda 6beint (t.d. afleitt af verdi).

3. pbrep: Matsverd eigna og skulda sem byggir ekki & greinanlegum markadsupplysingum.

Taflan hér ad nedan synir prepaskiptingu gangvirdis fjareigna og fjarskulda, sem eru feerdar & gangvirdi i efnahagsreikningi, 31. desember 2011:

Fjareignir: 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf og skuldagerningar 55.359 887 2.416 58.662
Hlutabréf og eiginfjargerningar 1.421 - 9.686 11.107
AFIEIGUSAIMIIIIZAT .....cvooeeii ettt 153 - 186 339
Fjareignir samtals 56.933 887 12.288 70.108
Fjarskuldir:

FIATSKULLIT ... 9.346 - - 9.346
ASIEIGUSAIIIIIIZAT .....cvoeiieii ettt 337 - 3.690 4.027
Fjarskuldir samtals 9.683 - 3.690 13.373

Eitt rikisskuldabréf (RIKH 18 1009) hefur verid flutt tr 2. prepi yfir i 1. prep fra 31. desember 2010 par sem pad var ranglega flokkad a sidasta ari.
Engin 6nnur skuldabréf hafa verid flutt a milli lida.

Taflan hér fyrir nedan synir prepaskiptingu gangvirdis fjareigna og fjarskulda, sem eru feerdar & gangvirdi i efnahagsreikningi, 31. desember 2010:

Fjareignir: 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf og skuldagerningar 35.627 30.591 1.806 68.024
Hlutabréf og eiginfjargerningar ............. 362 50 2.610 3.022
AFTEIOUSAITINITIGAT ...ttt 12 - 58 70
Fjareignir samtals 36.001 30.641 4.474 71.116
Fjarskuldir

FIATSKULIT ... 9.090 - - 9.090
AFTEIOUSAITINITIGAT ...ttt 44 313 72 429
Fjarskuldir samtals 9.134 313 72 9.519

Arsreikningur samsteaedu Islandsbanka hf. 2011 44 Fjarheedir eru i milljonum krona



Skyringar med arsreikningi samstadu

Hreinar vaxtatekjur

10. Hreinar vaxtatekjur sundurlidast pannig:

2011 2010
Vaxtatekjur:
Sjodur og innstaedur hja Sedlabanka ISIANGS .............ccoc.oiverrveeeeee oo 1.449 1.189
Utlan og kréfur 49.217 57.517
FJATOIGTNIT .ttt b h bR h bR R h e E bttt E bbbt 541 860
Fjéareignir 4 gangvirdi 1 gegnum TeKStTAIrTEIKIIIE ... ....ovriuiieririereireieiei ettt eenees 1.336 2.116
Adrar eignir 128 94
Vaxtatekjur samtals 52.671 61.776
Vaxtagjold:
Innlan lanastofnana og Sedlabanka ISIANGS ..............ccoov.orvrveeeceeeeeee e (1.789) (5.084)
Innlan vidskiptavina ..... (12.149) (16.396)
Lantaka ............. (5.668) (3.564)
VIRFANAT TATL ..ottt b e s b s s e h a2 e s b2 e b st s bk s e s et s et e e e tenenas (1.207) (1.060)
FATSKULLIT ..ottt ettt s e bt a b2 s st s et be st s et s st a et st ns s s e (392) (425)
ONNUT VAXTAZIOIA. 1vvv.vevoveove s (241) (373)
Vaxtagjold samtals (21.446) (26.902)
Hreinar vaxtatekjur 31.225 34.874
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af medaleignum) 4,5% 5,0%
Hrein virdisbreyting
11.  Hrein virdisbreyting sundurlidast pannig:
2011 2010
Gjaldfeerd virdisryrnun:
SETEEEK VITOISTYTTTIUIL ...ttt ettt ettt a bbbt bbb (16.545) (27.798)
(Gjaldfeerd) bakfaerd virdisryrnun vegna GENGISTIUNAT ...........cceirieriieeieieieeeieeeieee e sseee ettt see et ese ettt essssesneas (5.081) 8.297
Hrein sérteek virdisryrnun (21.626) (19.501)
Almenn virdisryrnun . 76 (514)
Gjaldfeerd virdisryrnun (8ja SKYTINGU 35) c..oueuieiieiieiieieee s (21.550) (20.015)
Hrein virdisbreyting Gtlana og krafna:
Tekjur vegna endurmeting greidslufleedis TWHANA .........v.veieriiriiriiree et eeen 15.249 42.305
SETTEEK VITGISTTTTIUIL ..ottt ettt a st a e a st a s s et s e s et a et s s s s e e s s s s se s s s s (21.626) (19.501)
Hagnadur (tap) gengismunar (sja skyringu 16) 5.081 (8.297)
Hrein virdisbreyting utlana og krafna (1.296) 14.507

Gengishagnadur vegna vidskiptavina med erlend lan og sjodstreymi i islenskum kréonum er virdisryrdur og honum jafnad a moti
heildargengishagnadi (tapi) samkveemt skyringu 16. Gengistap er feert eftir ad hagnadur sem adur hefur verid virdisryrour hefur verid bakfaerdur.
Frekari umfjéllun um virdisryrnun gengishagnadar er ad finna i skyringu 2.5 (d).
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Hreinar poknanatekjur

12. Hreinar poknanatekjur sundurlidast pannig:

2011 2010
boknanatekjur:
BIGNASTYTIIIZ ¢ttt bbbttt 1.205 1.265
VTODTETAVIOSKIPLL ....cvcvviieieiectetie ettt sttt et s a s s st a et s e s st s s st s et s s e ese s s s s saeaesas 315 426
GTEIOSIUIMIBIUN ... 4214 6.477
TIHIATE OZ ADYTEOT ..o..cveooeeeoceeeeeee oo s e 906 873
ETIENA VIOSKIDL ..ttt st 860 1.192
RADZIOL - 279 555
ADBTAT POKNANALEKJUT ......oiveiieiii ettt s s s bbb s bbb 919 518
boknanatekjur samtals 8.698 11.306
Pboknanagjold:
MIIEDANKAGTOLIA ..ot (536) (931)
VEIODTETAVIOSKIDLL ...ttt ettt (143) (16)
UPPEJOT VIOSKIPLA .voveveieieieiciciiii s (1.968) (2.799)
ONNUT POKNANAGIEIA ... (85) (180)
béknanagjold samtals (2.732) (3.926)
Hreinar péknanatek jur 5.966 7.380
Hreinar fjarmunatekjur (gjold)
13. Hreinar fjarmunatekjur (gj6ld) sundurlidast pannig:
2011 2010
Hreint tap af veltuf JArgerningum ... (429) (12)
Hreinn hagnadur (tap) af fjarmalagerningum tilgreindum a gangvirdi i gegnum reKStur ..........c.cooevrnernreneneennens 3.136 (898)
Tap vid 1ok yfirrada yiir dOtEUTTEIAGT ........coiiuiiiiice b (58) -
Hreinar fjarmunatekjur (gjéld) 2.649 (910)
Hreint tap af veltufjargerningum
14. Hreint tap af veltufjargerningum sundurlidast pannig:
2011 2010
Hlutabréf og tengdar @fIEIOUL ..........oiiiiii ettt 52 91
Skuldabréf og tengdar aflEiOUT ...........cccoveir e . (533) (95)
Adrar afleidur 52 (8)
Hreint tap af veltufjargerningum (429) (12)
Hreinn hagnadur (tap) af fjarmalagerningum tilgreindum & gangvirdi 1 gegnum rekstur
15.  Hreinn hagnadur (tap) af fjarmalagerningum tilgreindum & gangvirdi i gegnum rekstur sundurlidast pannig:
2011 2010
HIUEADTEL ...ttt 3.151 (898)
SKRULAADTEL ...ttt ettt ettt ettt ettt et ettt et et e e et et et et et et et et et et neen e (15) -
Hreinn hagnadur (tap) af fjarmalagerningum tilgreindum a gangvirdi i gegnum rekstur 3.136 (898)
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Hreinn gengishagnadur (tap)

16. Hreinn gengishagnadur (tap) sundurlidast pannig:

2011 2010
Eignir:
Sjédur og innstaedur hja Sedlabanka ISIANGS .............ccoc.oiveicveereee oo 25 (115)
FJAreignir ....cccovevivniececececeeeeees (1.448) (2.360)
Utlan til lanastofnana .... 2.217 (4.535)
TUHIAN ] VIOSKIPIAVINIA ... eee e 10.099 (14.569)
Adrar eignir 52 (107)
Samtals 10.945 (21.686)
Skuldir:
TNNUAN LANASTOTTIATIA ...ttt et ettt ettt ettt et et et et e et ee et et e e e et et et et et et et es et eae et et e s eeeaeeeeenenereaes (299) 691
Innlan vidskiptavina ... (3.861) 8.114
VIKGANIAT TATL 1.ttt (696) 3.602
ALBTAT SKULAIT .ottt ettt et ettt ettt e u et et et eae et e e e et et e st e s e e e ee et et e s et et et et et ese et eseeteeeeeeeeeeeeeeeeseneeeere s et et eae e eaeeeeeeeens (71) 19
Samtals (4.927) 12.426
Gengishagnadur (tap) 6.018 (9.260)
(Gjaldfeerdur) bakfeerdur gengishagnadur af lanum til vidskiptavina med sjodstreymi 1 ISK* ........cocvvrverirrnrnierenennns (5.081) 8.297
Hreinn gengishagnadur (tap) 937 (963)
*Nénari umfjéllun er ad finna i skyringu 2.5 (c)
Adrar rekstrartekjur
17.  Adrar rekstrartekjur sundurlidast pannig:
2011 2010
DJONUSTUSAIMIIIIIGAT ...ttt h et 314 393
Leigutekjur af fasteignum 127 122
Leigutekjur af fullNUSTUEIZIIUIN ....c..o.oiiiiiiiii s bes 235 205
LOGETEEOIPTOTIUSTA ...vveverieece et s s s s 88 s s st s sttt 83 148
Innleyst (tap) hagnadur af varanlegum rekStrarf JAIMUNUIT .........c.oooiieieii e (4) 425
Adrar rekstrartekjur (GJO1A) .....co e e 139 (107)
Adrar rekstrartekjur 894 1.186
Rekstrarkostnadur
18. Rekstrarkostnadur sundurlidast pannig:
2011 2010
Laun 0g launateni@a SOLA . ......ciiiiiiiiei ettt 10.531 9.207
Annar stjérnunarkostnadur 8.630 8.036
ATSRTIFLIT 1ottt ettt a bt a b s s a bt a s st et st s sttt sttt s s 633 585
NIGUITEEISIA ..ottt 76 38
Rekstrarkostnadur 19.870 17.866
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Laun og launatengd gjold

19. Laun og launatengd gjold sundurlidast pannig:

2011 2010
Laun 8.456 7.429
MOFTAMIAG T HEEYTISSTOO ....veeuieirieiieei ettt 1.152 1.000
Tryggingagjald 780 670
AAITI0 ... 143 108
Laun og launatengd gjold 10.531 9.207

Laun innihalda einskiptis starfslokagreidslur ad fjarheed 496 milljéna kréna vegna samrunans vid Byr. A &rinu 2011 voru gjaldfeerdar 152 milljonir
kréna sem skuldbinding vegna hugsanlegra alagsgreidslna. I samreemi vid reglur FME nr. 700/2011 frestast hluti greidslunnar i 3 ar hid minnsta.

Launatengd gjold eru innifalin 1 fjarheedinni.

20. Fjoldi starfsmanna skiptist pannig:

Medalfjoldi starfsmanna ..........

Stodugildi 1 arslok

31. desember 2011 31. desember 2010
Modurfélag Bankinn Moourfélag Bankinn
1.003 1.344 933 1.080
1.098 1.470 943 1.093

I medalfjolda starfsmanna samsteedu arid 2011 eru 246 medalstédugildi vegna aflagdrar starfsemi. Laun beirra eru ekki hluti af launum og

launatengdum gjoldum.

Starfskjor stjornenda

21. Launakjor til stjérnenda bankans sundurlidast pannig:

2011 Laun
Birna EiNarsdOttir, DANKASTIOTT ......ceiririiieieieesi ettt st b et s et beSe2 s e b s et s e b s ees bbb s e st e b s s e s st s s nneee 29,7
Fridrik SOphusson, StjOTIATTOIIIAOUT ...........ccceveieiieieiiete ettt sttt b s s b s s s s s s b st s e e st s e st ses s e naeses s s 6,3
Kolbrin JONSAOTT, SEJOTIIATIIAGUL ........oeviveiiieiieeiieeieeieteeieteee et eee et ssesesse s ss et ssesees et ss e ese e s s ese s ees s as s es s ss b ees b st s b ns s 4,2
Neil Graeme Brown, SEJOTTIATIIAGUT ...........cc.evevieiuereriesiseeeseseseesesssesesesessesssesesesesssssaesesesessssssesesesessssssesesesssssssaese st ssssssaesesessssssssesesesssssssesasesnssassesas 4,6
John E. Mack, stjornarmadur ............... 4,7
Arni TOMAasSON, SLJOTTIAITNAGUL ..........veeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e seee s 4,2
Daniel LeVIN, SEJOTTIATIIIAGUL ..........c..oueieveirieiseeiseeeeseaesseeessesessessssesessesessesessesessessssesessesessesessesesese s esessesesse s s ses s ses s es s s st s s s s s s s s st st s nses 3,3
Marianne @kland, StjOTNATTNAGUL .........ccccevevvivrverereiieeeeeie e 4,7
Adrir stjérnarmenn 2,8
7 framkveemdastjorar .................... 145,2
Samtals 209,7
2010 Samtals
Birna EiNarsdOttir, DANKASTIOTT ......vieeririiieieirieri ettt sttt s s a2 s st s et s e et b2 es e b s e st e b s e s b e b s 25,2
Fridrik SOphusson, StOTMATTOTTIIAGUL .........c.oiieiiiericie ettt ettt 6,3
Vilhjalmur H. Vilhjalmsson, fyrrum stjérnarformadur 0,3
Martha Eiriksdottir, fyrrum StjOrnarmadur .............cccveeueveveiiereeeeeeee e 3,2
Kolbrin JONSAOLHT, SEJOTIIATTIAGUL .........o.eviveieiieiieeiieeiiee ettt eese st sse st ssse s es et ssesees et ss e ss e es s s s ees s es s es s ss s ens b ns st s s s s ss s s s 1,2
Neil Graeme Brown, SEJOTTIATTIAGUT ..........ccc.eveveiriuerereieeesesesesesesesssesesesessessaesesesessssssesesesessssssesesesesssssesseses st ssssaesesesssssssaesesesssssssaesasessssssssesesessnssansesas 4,2
John E. Mack, stjornarmadur .......... 42
Raymond J. Quinlan, stjérnarmadur . 39
Arni Témasson, SEJOTIIATTIAGUT ..ottt 4,2
Marianne @kland, StjOTNATMAGUL ...........ccovervrvevereiiieeeeeeie et 4,2
Adrir stjérnarmenn 1,1
7 framkveemdastjorar .................... 128,7
Samtals 186,6

Launatengd gjold og 6nnur hlunnindi bankastjora, stjérnar og framkveemdastjérnar namu 40,6 milljénum kréna (2010: 29,7 milljénir kréna). Engir

kaupréttarsamningar voru gerdir arin 2011 og 2010.
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Poknun til endurskodenda

22. Pboknun endurskodenda er eftirfarandi:

2011 2010
Endurskodun Arsreiknings SAMSLEEOU ..........cv.evrrrrrreereireieieessesseseeessesseesees et ee e ss st e st ssesseesenns 112 146
Koénnun arshlutareiknings ........ 31 28
Onnur pjénusta .........c..ccoo......... 29 10
Pboknun til endurskodenda 172 184
Pbar af poknun til annarra en endurskodenda moGUIfElagsins ...........coveveiueieinieinieeeees 25 27

Bankinn gjaldfeerdi 98 milljonir krona i poknanir til endurskodenda i tengslum vid endurskodun arsreiknings samsteedu 2011, par af eru 25 milljonir
krona vegna endurskodunar & yfirtoku Byrs (sja skyringu 4). boknanir vegna endurskodunar a arsreikningi samsteedu 2010 ndmu 50 milljonum
krona. boknanir endurskodenda sem feerdar voru a arinu 2010 innihéldu péknanir vegna endurskodunar arsreiknings samstaedu 2009.

Hreinn hagnadur (tap) af fastafjarmunum 7 s6lumedferd og aflagdri starfsemi

23. Hagnadur (tap) af fastafjarmunum i sélumedferd og aflagdri starfsemi:

2011 2010
Hagnadur af solu fullnustueigna ................. 436 40
Hrein hlutdeild i afkomu aflagdrar starfSemi .........c.covrrrinnnienenennes (840) (347)
Hagnadur af solu doéttur- og hlutdeildarfélaga 1.245 24
Hreinn hagnadur (tap) af fastaf jarmunum i s6lumedferd og aflagdri starfsemi 841 (283)

Virkur tekjuskattur

24. Tekjuskattur l6gadila 4 Islandi heekkadi tr 18% 4 arinu 2010 1 20% & &rinu 2011. Virkur tekjuskattur bankans arid 2011 er 4,2%. Munurinn orsakast
af eftirfarandi lidum:

2011 2010
Hagnaodur fYTIr SKATEA .....o.cviiieicieis b 1.782 37.087
Reiknadur 20% tekjuskattur af hagnadi arsins (2010: 18%) ......ccoveuvreeurieerieinicineineenn. 356 20,0% 6.676 18,0%
Anrif skatthlutfalls T GOTUM IENAUITL «....ovoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeees (38) (2,1%) 1 0,0%
Skattar utan rekStrarreikNings ... - 0,0% 23 0,1%
Leidrétting vegna fyrri ara skv. trskurdi skattayfirvalda ..., 27 1,5% 344 0,9%
Ahrif haekkunar skatthlutfalls - 0,0% (18) (0,0%)
Tekjur undanpegnar SKGTTUINL .........cvieiiinieccc e (638) (35,8%) (3) (0,0%)
OfrAdrattarbael KOSEIAGUT ..........oveoiveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeese e seeees e eeee e ee e 144 8,1% 218 0,6%
Adrir lidir 224 12,6% (27) (0,1%)
Virkur tekjuskattur 75 4,2% 7.214 19,5%
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Hagnadur a hlut

25. Hagnadur a hlut sundurlidast pannig:

Grunnhagnadur a hlut

Hagnadur almennra hluthafa 2011 2010

Hagnadur arsins sem tilheyrir hluthSfum DANKANS ..ottt 1.117 29.701

Hagnadur (tap) af aflagdri starfsemi sem tilheyrir hluth6fum bankans ..o 841 (283)
1.958 29.418

Medaltal hlutafjar:

Vegid medaltal utistandandi hluta & timabilinu, I MILJOIUIN «.....c..oviiiieec i 10.000 10.000

Hagnadur & hlut af aframhaldandi SATFSEIM ..........oviiririrec et een 0,11 2,97

Hagnadur (tap) & hlut af aflagiri SLATFSEIMI ........iiiiii et 0,08 (0,03)

Af hagnadi arsins 0,19 2,94

Pynntur hagnadur 4 hlut

bynntur hagnadur sem tilheyrir almennum hluth6fum

Vegid medaltal hlutafjar til Gtreiknings a pynntum hagnadarhlut ................... 10.000 10.000

bynnt heildarhlutafé i lok Ars, T MILLJOTIUIN .......cuouiiiiiiiicieie ettt 10.000 10.000

Af aframhaldandi starfsemi . 0,11 2,97

AF AF1AGOTT SEATFSEIMI ... vttt s e 0,08 (0,03)

Af hagnadi arsins 0,19 2,94

Handbazert fé og innstaedur hja Sedlabanka Islands

26. Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands sundurlidast pannig:
31.12.2011 31.12.2010

Sjodur 1.976 1.833
Innsteedur hja Sedlabanka Islands adrar en bindiskylda ..........o..coovworveoieeeoeeeeeeeeeeeee e 14.587 16.352
TINSTEROUDTEL ...t 35.059 6.865
Peningar og peningaigildi 51.622 25.050
Bindiskylda vid Selabanka ISIANAS ...........ccoviiveieeeeeeeeeeeeee et 6.370 5.749
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka Islands 57.992 30.799

Bindiskylda vid Sedlabanka Islands er 16gbundinn varasjédur sem ekki er tilteekur fyrir bankann i daglegum rekstri hans.

Innsteedubréf eru skammtimaskuldabréf sem gefin eru 1t af Sedlabanka Islands & fyrirfram akvednum voxtum. Innsteedubréf eru eingéngu gefin ut
til innlansstofnana og annarra fjarmalastofnana og eru ekki framseljanleg nema til annarra sambeerilegra stofnana.

Vedsettar eignir
31122011  31.12.2010

27. Fjéreignir sem hafa verid vedsettar sem trygging fyrir SKUIAUIN ......ccooiviiiiiincniniecce s 76.597 58.469

1 desember 2011 gaf bankinn ut sértryggd skuldabréf til 5 &ra samkveemt islenskum l6gum. Hluti af verdtryggdu lanasafni bankans hefur verid
vedsett sem trygging fyrir pessum skuldabréfum. Lanasafnid parf ad standast vikulegar profanir hvad vardar vaxtakjor og gengisbreytingar.
Bankinn hefur einnig vedsett lanasafn sem tryggingu fyrir rikisskuldabréfi sem gefid var 1t af Sedlabanka Islands vegna lausafjarstyringar.
Rikisskuldabréfid er a4 gjalddaga i juli 2019. ba hefur bankinn vedsett safn gengistryggdra eigna vegna gjaldmidlaskiptasamnings vid Sedlabanka
Islands og einnig erlendar eignir i evrum sem tryggingu fyrir afleiduvidskiptum vid erlendar fjarmalastofnanir sem byggja a alpjédlegum skipta- og
afleidusamningum ISDA.
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Afleidusamningar
Nafnverd
tengt Nafnverd tengt
Eignir eignum Skuldir skuldum
28. Afleidusamningar: 31.12.2011 31.12.2011
Vaxtaskiptasamningar ................... 25 3.100 107 10.750
Gjaldmidla vaxtaskiptasamningar ....... 186 11.239 3.690 51.600
Framvirkir hlutabréfasamningar ... 6 82 6 30
Valréttir RIULADTELA ..ot - - - -
Framvirkir gjaldeyrissamningar 45 15.566 98 2.449
Gjaldeyrisskiptasamningar 59 4.889 13 1.516
Framvirkir skuldabréfasamningar ...........cccorriiriniieee e 18 955 39 400
Valréttir skuldabréfa - - 74 25.000
Afleidusamningar 339 35.831 4.027 91.745
Nafnverd

tengt Nafnverd tengt
Eignir eignum Skuldir skuldum
Afleidusamningar: 31.12.2010 31.12.2010
Vaxtaskiptasamningar ...........c.ccccc..... - - - -
Gjaldmidla vaxtaskiptasamningar ....... - - 312 48.217
Framvirkir hlutabréfasamningar ... - - - -
Valréttir hlutabréfa 58 500 - -
Framvirkir gjaldeyriSSammningar ..........cceerieiriiiricinieeeeee et 12 3.453 44 8.859
Gjaldeyrisskiptasamningar - 231 - 1.537
Framvirkir skuldabréfasamningar ...........ccoccorriririiee e - - - -
Valréttir skuldabréfa - - 73 25.000
Afleidusamningar 70 4.184 429 83.613

Skuldabréf og skuldagerningar
29.  Skuldabréf og skuldagerningar sundurlidast bannig: 31.12.2011 31.12.2010
SKIAD ..ottt 54.705 66.539
0 0000000000000 0000000000000 0000000000000 000000000000 00000000000 OSSPSR 3.957 1.485
Skuldabréf og skuldagerningar 58.662 68.024

Hlutabréf og eiginfjargerningar
30. Hlutabréf og eiginfjargerningar sundurlidast pannig: 31.12.2011 31.12.2010
SKIAD ... 6.286 462
OSKTAG ....vvvvvveveeeeeeeeeeeeeeee e 4.821 2.560
Hlutabréf og eiginfjargerningar 11.107 3.022
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Utlan

31. Utlan til lanastofana 31.12.2011 31.12.2010
Peningamarka0SIAN ..o 16.706 17.788
BanKATEIKIUIIZAT ... b ettt 26.949 12.102
Endurhverf verdbréfavidskiDti ........c.coiiiie sttt - 980
Utlan til lanastofnana 43.655 30.870

32. Utlan til lanastofnana a afskrifudu kostnadarverdi:

31.12.2011 31.12.2010
Heildar- Bokfeert Heildar- Bokfeert
fjarheed Virdisryrnun virdi fjarheed  Virdisryrnun virdi

Utlan til lanastofnana:
Utlan 44.210 (555) 43.655 31.456 (586) 30.870
Samtals 44210 (555) 43.655 31.456 (586) 30.870
33. Utlan til vidskiptavina: 31.12.2011 31.12.2010
Utlan til vidskiptavina & KOSTNAGAIVETGI ...........o..ovweeveiiveiee e eees e ee s ee e s esee e seeeee e se s eessee e 564.394 515.161
Utlan til vidskiptavina 564.394 515.161

34. Utlan til vidskiptavina & afskrifudu kostnadarverai:

31.12.2011 31.12.2010
Heildar- Bokfeert Heildar- Bokfeert
Utlan til vidskiptavina: fjarheed Virdisryrnun virdi fjarheed  Virdisryrnun virdi
EInStaklingar ... 235.088 (6.900) 228.188 181.566 (8.853) 172.713
Verslun 0g PJONUSLA ..o 69.239 (5.284) 63.955 63.068 (11.922) 51.146
Byggingaridnadur 18.389 (3.690) 14.699 21.091 (4.003) 17.088
OTKUIONAGUT ... 3.677 (172) 3.505 2.233 (111) 2.122
Fjarmalastarfsemi ............. 1.406 (6) 1.400 4.257 (9) 4.248
Utlan med TikiSADYTES .......ovvveeeeceeeeeeeeeee e 38.798 - 38.798 52.182 - 52.182
Idnadur 37.429 (3.459) 33.970 23.670 (3.020) 20.650
FjarfestingarflOg ........cccooeuriiniiiniiscseeseee s 28.670 (4.278) 24.392 55.495 (13.507) 41.988
Opinberir adilar og félagasamtok 9.737 (198) 9.539 11.061 (496) 10.565
Fasteignafélog 90.524 (15.195) 75.329 92.456 (17.932) 74.524
SJAVATULVEGUT ....eviiieieieieierte ettt 73.040 (2.421) 70.619 69.797 (1.862) 67.935
Samtals 605.997 (41.603) 564.394 576.876 (61.715) 515.161

Atvinnugreinaflokkun sem studst var vid innanhtss var breytt & fyrri hluta arsins og pvi eru skyringar a ttlanaaheettu i arsreikningi samsteedu
2010 ekki samanburdarheefar. Pessi breyting fol { sér endurflokkun 4 sumum vidskiptavinum bankans sem leiddi til tilfeerslu & milli atvinnugreina til
deemis hefur hluti af lanum eignarhaldsfélaga verid feerdur yfir i verslun og pjénustu annars vegar og idnad hins vegar.

Arsreikningur samsteaedu Islandsbanka hf. 2011 52 Fjarheedir eru i milljonum krona



Skyringar med arsreikningi samstaedu

35.

Fjareignir - virdisryrnun

Taflan ad nedan synir breytingar a framlagi til virdisryrnunar ttlana og krafna.

Metin Metin Almenn
sérteekt almennt  virdisryrnun Samtals
Stada 1. JANTAT 2011 .ottt ettt s 45.623 15.687 991 62.301
Endurflokkun 1. Jantar 2011 ...t 1.220 - - 1.220
Endanlegar afskriftir (31.132) (1.071) - (32.203)
Leidrétting vegna fyrri tImabila ..o e (1.242) 93 - (1.149)
Endurheimtur adur afskrifadra fjareigna 1.291 - - 1.291
HOFUOSLOISIEIOTELING ..ot (3.248) (7.604) - (10.852)
Gjaldfaer0 VITOISTTTIIUTL .....c.cvoveviieieceeteiecicecee ettt sttt eae s 20.223 1.403 (76) 21.550
Stada 31. desember 2011* 32.735 8.508 915 42.158
Metin Metin Almenn
sérteekt almennt  virdisryrnun Samtals
Stada 1. JANTAT 2010 ..ottt ettt s 49.519 22.395 477 72.391
Endanlegar afskriftir (25.468) (372) - (25.840)
Endurheimtur adur afskrifadra fjareigna 402 - - 402
HOFUOSLOISIEIOTELING ..ot (1.198) (3.469) - (4.667)
Gjaldfaer0 VITOISTTTIIUTL .......cvcveviieieceeteieiiece ettt eae s es 22.368 (2.867) 514 20.015
Stada 31. desember 2010 * 45.623 15.687 991 62.301

*A medal nidurfeerslunnar 31. desember 2011 er nidurfeersla ad fjarheed 555 milljonir kroéna vegna ttlana til lanastofnana (2010: 586 milljonir
kréna).

2011 2010
Virdisryrnun gjaldfeerd i rekstrarreikningi:
THIAN ] VIOSKIPLAVINIA ... eee oo 21.580 18.615
TEIAN 1] TANASTOFTIAIIA ..o et e e e e e s e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e ee e e e e e e e e e e e s s eeeeeeeen (30) 1.400
Gjaldfeerd virdisryrnun 21.550 20.015
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Fjarfestingar 1 hlutdeildarfélogum

31.12.2011 31.12.2010
36. Breytingar a fjarfestingum 1 hlutdeildarfélogum:

Fjarfestingar i hlutdeildarféléogum i arsbyrjun 354 827
Keypt hlutabréf .. 677 54
Seld hlutabréf ... - (8)
ENAUTINGAL .ottt - (519)
Ahrif hlutdeildarfélaga 39 -
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 1.070 354

37. Hlutur bankans i helstu hlutdeildarfélégum hans er eftirfarandi:

Eignahlutur

ilok &rs

Eignarhaldsfélagid Fasteign hf., Bildsh6fda 9, 110 REYKJAVIK ....o.cuoiiiiiiiiiiiiie et 40,4%
BNT ehf., Kirkjusandi 2, 155 Reykjavik 29,4%
Teris, Hlidasmara 19, 201 Képavogur 42,9%
Atorka Group hf., TUNGOtU 14, 101 REYKJAVIK ...coiuiiiiiiiiei ettt 29,7%
Reiknistofa bankanna hf., Kalkofnsvegi 1, 150 Reykjavik . 30,7%
Eignarhaldsfélagid ehf., Sigttni 42, 105 Reykjavik .......... 25,0%
Audkenni hf., Borgarttini 31, 105 REYKJAVIK ....c.oiiuiiiii s 22,2%

6 onnur hlutdeildarfélog

Fjarhagsupplysingar vegna hlutdeildafélaga bankans eru eftirfarandi:
31.12.2011 31.12.2010

Heildareignir 158.906 77.900
HEILAATSKULAIT ..ottt ettt et et ettt oot et e et e oot e et eete et e et e et e eaeete e eaeeae e et e eaeenean e (165.769) (64.327)
HIein (SKULA) €8I0 ..uieiiii bbb (6.863) 13.573
Hreinn eignarhlutur bankans i hlutdeildarfél6gum 1.070 354

2011 2010
SAIMLALS TERJUT ...ttt 5.231 1.815
Samtals tap hlutdeildarfélaga a arinu (2.383) (2.428)

Pegar hlutdeild bankans i tapi hlutdeildarfélags er heerri en eignarhlutur pess, er bokfaert verd hlutdeildarfélagins leekkad nidur i null og frekara tap
er ekki skrad nema ad pvi marki ad lagalegar eda afleiddar skuldbindingar hafi fallid 4 bankann, eda greidslur hafi verid inntar af hendi fyrir hond
hlutdeildarfélagsins.
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Fjarfestingar 1 dotturfélogum

38. Hlutir modurfélags i dotturfélogum eru eftirfarandi:

Kreditkort hf., Armula 28, 108 Reykjavik

Borgun hf., Armuila 30, 108 Reykjavik
Islandssjodir hf., Kirkjusandi 2, 105 Reykjavik .

Midengi ehf., Leekjargétu 12, 155 Reykjavik

Jardboranir ehf., Hlidasmari 1, 201 Képavogur

Hringur eignarhaldsfélag ehf., Digranesvegi 1, 200 Képavogur ..
Allianz Island hf., Digranesvegi 1, 200 KOPAVOGUT .........ov..vverreeeereeseeeeeeeeseeeseeees oo

Hofdatorg ehf., Skiillagdtu 63, 105 REYKJAVIK .....oviiiiiiiiiiiiiiee e

Bréfabeer ehf., Borgartini 18, 105 Reykjavik
Fjarvari ehf., Borgarttni 18, 105 Reykjavik ...........

Island Fund SA (adur Glitnir Asset Management), 5 Allée Scheffer L-2520 Luxemborg
Glacier Geothermal and Seafood Corporation, 7 Times Square, Suite 1605 New York
32 onnur doétturfélog (LMF)

Stadsetning Eignarhlutur
Island 100%
Tsland 61,3%
Island 100%
Tsland 100%
..................... Island 100%
..................... Tsland 72,5%
Island 100%
Tsland 100%
..................... Island 100%
Tsland 100%
..................... Luxemborg 99,9%

Bandarikin 100%

Upplysingar um tengda adila

39. Raunveruleg yfirrad

Bankinn hefur skilgreint ISB Holding ehf. sem pann adila sem fer med raunveruleg yfirrad yfir bankanum, en GLB Holding ehf. hefur veruleg ahrif.

Petta endurspeglast 1 vidskiptum tengdra adila.

Félogum sem er stjornad, luta sameiginlegri stjorn eda eru undir miklum ahrifum af stjérnvéldum (félog sem lata opinberri stjorn) eru ekki talin
vera tengdir adilar ef hvorugur adili hefur raunveruleg ahrif & hinn og ef stjéornvold hafa ekki raunveruleg &hrif & hvorn adila fyrir sig i vidskiptum
beirra & milli. Vidskipti bankans vid adila sem lata opinberri stjorn & arinu voru gerd a grundvelli almennra vidskiptakjara i bankanum.

Vidskipti tengdra adila

Bankinn hefur st6du tengds adila gagnvart hlutdeildarfélogum sinum, stjérn moédurfélagsins, framkveemdastjéorum bankans, nanum
fjolskyldumedlimum peirra adila sem hér eru taldir upp og adilum med yfirrad og veruleg ahrif sem steerstu hluthafar bankans.

Oll 1an til starfsmanna eru veitt 4 grundvelli almennra vidskiptakjara i bankanum. Lan til lykilstjérnenda eru hluti af heildareignum bankans.

Tengdir adilar hafa att vidskipti vid bankann a reikningstimabilinu sem hér segir:

31.12.2011 31.12.2010

Eignir Skuldir Samtals Eignir Skuldir Samtals

Bankastjori og frkv.stjorn (b.m.t. félog i peirra eigu) .......... 116 (279) (163) 142 (201) (59)
Stjornarmenn (p.m.t. félog 1 peirra €igu) ......ccovvviviervierinnene 376 (458) (82) 522 (1.339) (817)
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar ..........cccovvereenen. 17.896 (11.012) 6.884 26.199 (5.052) 21.147
Samtals 18.388 (11.749) 6.639 26.863 (6.592) 20.271

Abyrgdir
Lanalinur, yfirdrattarheimildir og greidslukortaheimildir ..

31.12.2011 31.12.2010

.................... 59 55

145 187

Framlag til virdisryrnunar sem nemur 4,1 milljardi kréna var feert & arinu & moti utistandandi vidskiptakrofum a hlutdeildarfélég. Engir

kaupréttarsamningar voru gerdir arid 2011. Starfskjor tengdra adila eru tilgreind i skyringu 21.
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Rekstrarfjarmunir

40. Rekstrarfjarmunir sundurlidast pannig:

Stada 31. desember 2011 Vélar, ahold

Fasteignir og teeki Samtals
Upphaflegt kostnadarverd
Stada i byrjun ars 3.377 3.628 7.005
VAODEELUT @ ATITIU 1.ttt ettt ettt sa et et s s sa st es s st s s e naesa - 874 874
Vidbaetur fra keyptum FYTIrtaeKJUITL .......ooviiiiiiii ettt 242 4 246
Vidbeetur i gegnum sameiningar fyTirtaekja .....coooeeeriieiieeee e 972 114 1.086
Selt & ArINU 0 THOUTTEETT ...vveieeiecisceeie et - (444) (444)
B AUTTTOKKATIT .ottt et ettt ettt e ettt et e et ee et ee et een et e et e e s e enanean (1.650) - (1.650)
Stada 31. desember 2011 2.941 4.176 7.117
Uppsafnadar afskriftir
Stada i byrjun ars (8) (1.579) (1.587)
Afskrifad & arinu (6) (627) (633)
SEIL A ATITIU oot - 379 379
Stada 31. desember 2011 (14) (1.827) (1.841)
Bokfeert virdi 31. desember 2011 2.927 2.349 5.276
ATSKIIFEATNIULTONL ..ottt s 2% 8-33%

Fasteignamat DYGEINGA O 100Q ........c.ciuiuiuiiiiiirieieeiisiieiee et s s8££ 8588t 2.146
Tryggingavirdi bygginga 31.12.2011 .. 3.791

Tryggingavirdi innréttinga, dhalda 0g bifTreida 31.12. 2011 ...ttt 2.723
Stada 31. desember 2010 Vélar, ahold

Fasteignir og teeki Samtals
Upphaflegt kostnadarverd
Stada i byrjun ars 132 2.673 2.805
VAODEELUT & ATITIL 1.ttt 74 1.001 1.075
Feert fra fjarfestingarEignuim .........ocoooiiiiii s 1.572 - 1.572
Vidbeetur vegna sameiningar fYTIrtaekja ... ..o 1.650 - 1.650
Selt @ AriNU 0Z THOUTTEETT ....c.vuiviiieiie ettt (51) (46) (97)
Stada 31. desember 2010 3.377 3.628 7.006
Uppsafnadar afskriftir
Stada i byrjun ars (7) (1.027) (1.034)
Afskrifad a arinu . (1) (584) (585)
SElt @ ATINU ..o - 32 32
Stada 31. desember 2010 (8) (1.579) (1.587)
Bokfeert virdi 31. desember 2010 3.369 2.049 5.419
AFSKTIFEATRIULTGIL ..o 2% 8-33%
Fasteignamat DYGGINGEA O 100Q ........ccviuiuiuieiiirieriesieeieeieie et s s8££ 82858 2.080
Tryggingavirdi bygginga 31.12.2010 ... 3.299
Tryggingavirdi innréttinga, dhalda 0g bifreida 31.12.2010 ....iiiiiiririirieieeiei et ss e sttt 1.813
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Oefnislegar eignir

41. Oefnislegar eignir sundurlidast pannig:

Stada 31. desember 2011

Vidskiptavild ~ Hugbtnadur Samtals
Upphaflegt kostnadarverd
Stada i byrjun ars - 245 245
VAODEETUT @ ATINIU ..ottt ettt a et e s ea et e s e s sasa e s et s s sae s et esensnssaetesesensranaeaa - 143 143
Vidbeetur vegna sameiningar fYTIrtaekja ... ..o 18.163 - 18.163
Stada 31. desember 2011 18.163 388 18.551
Upps6fnud nidurfeersla
Stada i byrjun ars - (58) (58)
Nidurfeersla & arinu - (76) (76)
Virdisryrnun VIOSKIPLAVIIAAT .........ccoiiviiiiricieici et (17.873) - (17.873)
Stada 31. desember 2011 (17.873) (134) (18.007)
Bokfeert virdi 31. desember 2011 290 254 544
NIGUITERISIURIULTELL . ...ttt ettt s st es e eaesenen s 25%

Vidskiptavild sem myndadist vid kaupin & Byr (sja skyrinu 4) var ad mestu leyti tilkomin vegna veentra samlegdarahrifa og steerdarhagkveemni vid
sameiningu Byrs og bankans. Talsverd 6vissa er um endurheimtur eigna vegna ntverandi efnahagséastands og 6vissu 1 stjornmalum. Med hlidsjon af
bvi, framkveemdi bankinn virdisryrnunarprof 1 arslok 2011 sem leiddi til virdisryrnunar allrar vidskiptavildar vegna kaupanna.

Stada 31. desember 2010

Hugbtnadur Samtals
Upphaflegt kostnadarverd
STAGA T DYTTUN ATS ....viioiiiiiie ettt s s s s s et 127 127
Vidbeetur & arinu 118 118
Stada 31. desember 2010 245 245
Upps6fnud nidurfeersla
STAOE T DYTJUIL ATS ...vviiieeceetie ettt a et s st et s st s s b st e s e s st s s s e bbbt e e st s s es s et s s s e s s s s s (20) (20)
INTOUTTEEISIA & ATITIUL ..ttt ettt et et et e e et et et et et e e et et eaeeeeeeeseueeeea et et et ee et es e et eeeeteeeaeeseueeseseeeueeeeeaeee et eeeeeeseueesereenenean (38) (38)
Stada 31. desember 2010 (58) (58)
Bokfeert virdi 31. desember 2010 187 187
NIGUITERISIURIULTALL ..ottt ettt e e et s s nasae et s s s e et e esennssaeaesesennasanaases s 25%
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Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi

42. Fastafjarmunir til solu og aflogd starfsemi sundurlidast pannig:
31.12.2011 31.12.2010

Fullnustadar eignir .........c.ccccoeevrerinnce 10.467 7.435
Eignir i aflagdri starfsemi 32.223 16.054
Samtals 42.690 23.489

Fullnustadar eignir:
31.12.2011 31.12.2010

TITABATTITSIIZEBN ...vvvveeeevveeeeeee e reeeessssss st 7.683 4.880
Idnadarhtisnaedi 95 75
AINBIA OF TEEKI ..o 84 160
Hlutabréf og eiginfjargerningar . 2.182 2.067
Adrar eignir 423 253
Samtals 10.467 7.435

Bankinn skilgreinir eignir og skuldir eftirtalinna détturfélaga: Hofdatorg ehf., Jardboranir hf., Fastengi ehf., Hafnargata 7 ehf., B37 ehf., Blafugl
ehf., IG Invest ehf., Costa Properties ehf., Lava Capital ehf., Fjarvari ehf. Béasbryggja ehf., Bréfabeer ehf., Air Atlanta Properties Ltd. og Lava
Capital Ltd. sem eignir og skuldir aflagdrar starfsemi i s6lumedferd. Samningur um sélu 82% hlutar 1 Jardborunum hf. var undirritadur i jantar
2012.

Hlutabréf og eiginfjargerningar i hlutdeildarféldgunum N1 hf. og Islenskum verdbréfum hf. eru flokkadar sem fastafjarmunir til sélu og aflogd
starfsemi. Samanburdarfjarheedir eru vegna hluta i Icelandair Group hf.
Eignir i aflagdri starfsemi:

31.12.2011 31.12.2010

Sjodur 1.212 5
Fjarfestingareignir 12.263 15.086
FaSTRIGTUT ..t 558 -
ANBIA O TEEKT ...voovvvoeevveeseve e 2.299 609
SKAMIMEIMAKTOTUL ..ottt 2.090 98
Tekjuskattsinneign ... 697 -
BATBOIT 1ottt 2.056 157
BIGNIT T SOIUIMEOTEID ...t 8 888 6.129 -
Adrar eignir 4919 99
Samtals 32.223 16.054
Skuldir vegna aflagdrar starfsemi:

Skammtimaskuldir 1.237 59
Tekjuskattsskuldbinding 823 -
Lantaka ......... 2.352 16.383
AAOTAT SKULAIT ... 8 588 2.905 -
Samtals 7.317 16.442

Adrar eignir
31.12.2011 31.12.2010
43.  Adrar eignir sundurlidast pannig:

Adrar krofur 3.351 1.532
Ouppgerd VerSbIefaviBSKID ..........vveeveeeeeee e 2.199 687
AFAIHNT KOSTIAGUT .....oooooeoeooeeeeeeeeeeeeeeeeee oo oo oo eeee e 494 620
Fyrirframgreidd gjold 311 303
Birgdir (FASTEIGIIT) ...t 534 1.889
Adrar eignir 668 513
Adrar eignir 7.557 5.544

Birgdir innihalda fasteignir sem metnar eru a kostnadarverdi eda s6luverdi ad fradregnum sélukostnadi, hvort sem leegra reynist.
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Fjarskuldir
44, Eftirstodvar fjarskulda:
31.12.2011 31.12.2010
Skortstodur 1 Skradum SKULAADTEIUIN ..........o.iuiiiiiiiiic sttt 9.346 9.090
Fjarskuldir 9.346 9.090

Skortstodur eru i skradum rikisskuldabréfum. Bankinn hefur adgang ad lanaheimildum, sem adalmidlari { tengslum vid verdbréf, sem veittar eru af

Sedlabanka Islands og Tbtidalanasjodi. Flestar skortstédur gjaldfalla innan &rs og er haegt ad gera beer upp med peningum & gjalddaga.

Innlan Sedlabanka Islands og lanastofnana

31.12.2011 31.12.2010
45. Innlan Sedlabanka Islands og lanastofnana sundurlidast pannig:
Endurhverf verdbréfavidskipti vid Sedlabanka Islands 73 26
INNIAN JANASTOFTIAIIA ...ttt 62.772 96.212
Innlan Sedlabanka Islands og lanastofnana 62.845 96.238
Innlan vidskiptavina
31.12.2011 31.12.2010
46. Innlan vidskiptavina sundurlidast pannig:
Obundin innlan 259.994 214.597
BUNAIN INTIAD ¢ bbbt h bbbttt 202.949 112.561
Innléan vidskiptavina 462.943 327.158
47. Innlan vidskiptavina sundurlidast eftir eigendum pannig:
31.12.2011 31.12.2010
Fjarheed Hlutfall Fjarheed Hlutfall
Riki og fyrirtaeki I FIKISEIGI ..o 14.362 3% 4.065 1%
SVEILATTELOE ...t 7.054 2% 4.927 2%
Onnur félog 257.842 56% 185.886 57%
Einstaklingar 183.685 40% 132.280 40%
Innlan vidskiptavina 462.943 100% 327.158 100%
Lantaka
48. Lantaka sundurlidast pannig: 31.12.2011 31.12.2010
Utgefin 6Skrad SKUIAADTEL ..........o..oovveeeeeceeeeee e 55.742 52.717
TLEEfin SKIAB SKULAADTES ..........oooivveeetieeeeesseeeeess s sess s 3.855 -
LAN T8 JANASTOTIIUINIUIIL ..ot 333 353
Onnur lantaka 3.291 2.355
Lantaka 63.221 55.425

Medal utgefinna 6skradra skuldabréfa er vedskuldabréf gefid ut til Sedlabanka Islands med gjalddaga i jali 2019 med vedi i safni utlana til
vidskiptavina. Utgefin skrad skuldabréf eru sértryggd skuldabréf samkveemt islenskum légum med vedi i safni verdtryggdra hisneedislana.

Sértryggdu skuldabréfin eru til 5 ara.
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Vikjandi lan

49. Vikjandi lan sundurlidast pannig:

Bokfeert virdi
Mynt Vextir Gjalddagi 31.12.2011
Lan sem teljast til eiginfjarpattar B
Vikjandi lan - 6skrad EUR 5,4% 31.12.2019 21.937
B - hluti 21.937
Vikjandi lan 21.937
Bokfeert virdi
Mynt Vextir Gjalddagi 31.12.2010
Lan sem teljast til eiginfjarpattar B
Vikjandi lan - 6skrad EUR 5,0% 31.12.2019 21.241
B - hluti 21.241
Vikjandi lan 21.241
Vikjandi lan er 1an fra rikissjodi sem telst medal eignfjar i eiginfjarpeetti B ad fjarheed 138 milljona evra.
Tekjuskattsinneign og tekjuskattsskuldbinding
50. Skattar i efnahagsreikningi: 31.12.2011 31.12.2010
Eign Skuld Eign Skuld
Skattskuld ........cccooiviiiienes - 2.670 - 9.024
Tekjuskattsinneign og tekjuskattsskuldbinding ... 2.629 17 283 18
Skattur i efnahagsreikningi 2.629 2.687 283 9.042

Tekjuskattsinneign er adallega tilkomnin vegna virdisryrnunar vidskiptavildar i tengslum vid yfirtoku Byrs i desember 2011. Vidskiptavildin er
fradrattarbeer fra skatti yfir fimm ara timabil.

51. Breytingar a tekjuskattsinneign og tekjuskattsskuldbindingu a arinu eru eftirfarandi:

Eignir Skuldir
Tekjuskattsinneign og tekjuskattsskuldbinding 1.1.2010 .....ccccoeiieiriiiriiiniiinieeeceee e 84 354
ENAUIORKUN 1.1 2000 ..ottt (277) (277)
Feert Gr samstsedu - (4)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2010 (6.781) 47
Tekjuskattur til @reidsIi 2011 ... s 8.618 (92)
Ahrif af heekkun skatthlutfalls 13 2
Frestadur gengismunur, leidrétting vegna 2009 (1.374) (12)
Tekjuskattsinneign og tekjuskattsskuldbinding 1.1.2011 283 18
YFITEAKA FELAZA ... cviee it 46 39
Reiknadur tekjuskattur vegna Arsing 2011 ......ccoviuriririinrieieieieieeeee s 39 68
Tekjuskattur til GreiOSIL 2012 . ..ottt 2.299 (108)
Tekjuskattur 2011 leidrétting vegna 2010 (38) -
Tekjuskattsinneign og tekjuskattsskuldbinding 31.12. 2011 2.629 17
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52.  Tekjuskattsinneign og tekjuskattsskuldbinding bankans skiptist bannig & einstaka lidi efnahagsreiknings:

31.12.2011 31.12.2010
Eignir Skuldir Samtals Eignir Skuldir Samtals
Varanlegir rekstrarf JArmunir ...........c.cocooveeirininine, (171) 19 (190) (134) 22 (156)
Eignarhlutir 1 6drum félogum R 5 - 5 4 - 4
Gengistryggdar eignir og skuldir ..........cccoviviniinininn (150) - (150) (176) - (176)
Adrar 6efnislegar eIgNir ..o 2.844 - 2.844 (11 - (11
Frestadur gengismunur (217) 1 (218) 443 1 442
ADTIT LIOIT oottt ettt ettt ettt eaee s 1 (3) 4 85 (4) 89
Yfirfeeranlegt skattalegt tap 317 - 317 72 (1) 73
Samtals 2.629 17 2.612 283 18 265
53.  Breytingar a timabundnum mismun & &rinu voru eftirfarandi:
2011 Stada Hagnadur Breytingar Stada
1.1.2011 (tap) fra fyrra ari 31.12.2011
Varanlegir rekstrarfjarmunir (156) (34) - (190)
Eignarhlutir 1 60rum fEIGGUIT ......ooiuiiiiiiii e 4 1 - 5
Gengistryggdar eignir og skuldir (176) 26 - (150)
Adrar 6efnislegar eignir ............cc....... (11 2.855 - 2.844
Frestadur GENGISITIUIUL ........c.evieriereeeieeeeees ettt 442 (660) - (218)
Adrir lidir 89 (85) - 4
Yfirfeeranlegt skattale@t tap .. ..o 73 198 46 317
Samtals 265 2.301 46 2.612
2010 Stada Hagnadur Breytingar Stada
1.1.2010 (tap) fra fyrra ari 31.12.2010
Varanlegir rekstrarfjarmunir (69) (87) - (156)
Eignarhlutir 1 60rUm fEIGGUITL ..ottt - 4 - 4
Gengistryggdar eignir og skuldir (155) (21) - (176)
Ahnrif heekkunar tekjuskatts (45) 45 - -
Adrar 6efnislegar eignir ..........cc........ (3) (8) - (11
Frestadur gengismunur - 442 - 442
Adrir lidir 2 87 - 89
Yfirfeeranlegt skattale@t tap ... - 73 - 73
Samtals (270) 535 - 265

Adrar skuldir

54.  Adrar skuldir sundurlidast pannig:
31.12.2011 31.12.2010

AFAIINN KOSINABUT .......oooovivvioe s 3.452 1.951
Skuldir til smasala vegna greidslukorta 13.585 12.921
Skuldbinding vegna démsmala 10.489 1.431
ADYTGBIT oo 578 1.664
FJarmagnstekjuSKAtTUL .....cooiiiiiiei e 1.888 1.357
OUPPEETd VETBDTEFAVIGSKIDL .....vvveoocvveeoceeeeeeeee s 3.047 1.386
Frestadar tekjur 215 345
VISAT SKULIT ..o 4.635 5.639
Adrar skuldir 37.889 26.694
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Eigid fé

55. Hlutafé

Bankanum er heimilt ad gefa ut ad hdmarki 10 milljarda almennra hluta par sem hver hlutur er jafnvirdi einnar krénu. Pann 31.12.2011 nam
innborgad hlutafé 65 milljordum kréna sem er heildartatgefio hlutafé bankans.

Utgefid hlutafé

31.12.2011 31.12.2010
Innborgad hlutafé, 1 KrOna & RIUL ..ot 10.000 10.000
Hlutafé 10.000 10.000

Bankinn er med einn flokk almenns hlutafjar sem bera engin réttindi til fastra tekna.

Yfirverdsreikningur hlutafjar
31.12.2011 31.12.2010

Yfirverdsreikningur vegna utgafu hlutafjar 55.000 55.000
Yfirverdsreikningur hlutafjar 55.000 55.000
Samtals hlutafé

31.12.2011 31.12.2010

Hlutafé 10.000 10.000
Yirverdsreikningur NIULALJAT ..o 55.000 55.000
Samtals hlutafé 65.000 65.000

56. Varasjodir sundurlidast pannig:

Varasjooir
VATASTOOIT 1.1.2010 ...eivivivieiieieieeie ettt ettt a st a s s e a s e bbb s s e e b2 s s s e et s e s e s st s e e b st e es e s sttt st ne et s s s 2.059
bydingarmunur (8)
Framlag i 16gbundinn varasjoo ....... 447
Varasjodir 31. desember 2010 2.498
bydingarmunur 163
Varasjodir 31. desember 2011 2.661
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Lidir utan efnahags

57. Skuldbindingar

Bankinn hefur veitt vidskiptavinum sinum eftirfarandi abyrgdir, yfirdrattarheimildir og lanalinur: 31.12.2011 31.12.2010
FJArNagSleg@ar ADYTEOIT ..o iriiiieriie ettt 6.893 8.404
OAATEGNAT JANAINUT ......oo.cvvevoevecoeves oo 12.592 13.453

Onyttar yfirdrattarheimildir 21.449 17.186
Onyttar greidslukortaheimildir ............... 22.202 17.916
Abyrgd vegna Tryggingarsjods innsteedueigenda 0g FJATTESLA ...........oovvvveervveeseeeeeeeeee e 3.724 3.689

Tryggingarsjodur innsteedueigenda og fjarfesta

Tryggingarsjodur innsteedueigenda og fjarfesta (hér eftir nefndur Tryggingarsjodurinn) er sjalfseignarstofnun sem starfar a grundvelli laga um
innsteedutryggingarkerfi nr. 98/1999 sem sampykkt voru af Alpingi 27. desember 1999 og tdku gildi 1. jantar 2000 med frekari breytingum
(reglugerd nr. 120/2000 og reglugerd nr. 864/2002). Samkveemt dkveedum laganna eru sampykktir sj6dsins hddar sampykki Vidskiptaraduneytisins
ad fenginni umségn Fjarmalaeftirlitsins.

Bankinn gjaldfeerdi 965 milljonir kréna vegna idgjalds til Tryggingasjods & arinu 2011 i samreemi vid breytingar a l6gunum. Bankinn hefur
undirritad abyrgdaryfirlysingu ad fjarhaed 3.724 milljonir kréna sem heimilt er ad ganga ad ef Tryggingasjoédurinn teemist.

Ny l6g um innsteedutryggingar liggja na fyrir Alpingi. Ef bau verda sampykkt, geetu idgjold til Tryggingasjodsins heekkad.

Rekstrarleiguskuldbindingar

58. Framtidargreidslur vegna rekstrarleigusamninga sundurlidast pannig eftir gjalddaga:
31.12.2011 31.12.2010

Allt ad 1 ari 534 422
1-5ar 2.579 2.110
Sidar en 5 ar 4611 4.405
Rekstrarleiguskuldbindingar 7.724 6.937

Eignir i vorslu

59. Eigniri vorslu:
31.12.2011 31.12.2010

VOTSIUEIGINT ...ttt bbb bbb bbbttt 746.574 642.502

Vorslueignir eru i vorslu, en ekki stjornad af bankanum.
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Ovissupaettir

60. Hugsanleg malaferli gagnvart bankanum

Nokkrir fyrrverandi vidskiptavinir einkabankapjonustu Glitnis hafa h6tad malsh6fdun gegn bankanum 1 pvi augnamidi ad krefjast skadabéta vegna
meintra mistaka fyrrverandi starfsmanna Glitnis. Nokkrir beirra hafa pegar htfdad mal gegn bankanum fyrir Héradsdomi Reykjavikur. Bankinn
hefur ekki fallist & ad hann beri abyrgd og mun moétmeela malsh6fdunum a peim grundvelli ad kréfurnar tengist atburdum sem attu sér stad fyrir
stofnun bankans og framsal eigna og skuldbindinga, peer geti pvi ekki a4 nokkurn hatt talist vera a abyrgd bankans. Héradsdémur hefur nu
urskurdad bankanum i vil 1 einu pessara mala og tekur fram ad bankinn geti ekki borid abyrgd & mistokum sem gerd eru af fyrrverandi starfsmanni
Glitnis. Démnum var ekki afryjad. Bankinn hefur aeetlad ad heildarfjarheed skadabdta sem nua er krafist af vidskiptavinum Glitnis nemi um 5,5
milljérdum islenskra krona.

Samkomulag um skuldajéfnun
begar tilteknar eignir og skuldir voru framseldar til bankans fra Glitni trskurdadi Fjarmalaeftirlitid ad vidskiptavinir myndu, vid slitamedferd
Glitnis, vidhalda rétti sinum til pess ad krefjast skuldajéfnunar eigna og skulda i eigu Glitnis fyrir yfirtéku bankans.

Bankinn gerdi samkomulag vid Glitni um ad Glitnir myndi beeta bankanum pad tap sem keemi til vegna skuldajofnunar. Kréfurnar sem um reedir eru
forgangskrofur 1 eignir Glitnis 1 slitamedferd og pvi er 6liklegt ad skuldajofnunin muni hafa ahrif & innra virdi eda afkomu bankans.

Radsto6fun vedréttinda, abyrgda og sambeerilegra réttinda
Pegar tilteknar eignir og skuldbindingar voru framseldar til bankans fra Glitni, trskurdadi Fjarmalaeftirlitid ad bankinn myndi taka yfir 6l réttindi
sem tryggja efndir skuldbindinga lanpega Glitnis, par med talid vedréttindi, abyrgdir og 6nnur sambeerileg réttindi i tengslum vid kréfur bankans.

Bankinn eetti hins vegar ad vera abyrgur gagnvart Glitni fyrir akvednum vedum vidskiptavina sinna eftir pvi sem vid &, vegna krafna og afleidna
sem ekki voru framseldar til bankans. Bankinn hefur i samreemi vid pessa &kvordun framselt Glitni tilteknar tryggingarskuldbindingar
vidskiptavina. Einn vidskiptavinur hofdadi mal gegn bankanum fyrir Héradsdomi Reykjavikur og véfengdi dkvordun bankans um ad framselja
peningamarkadsinnsteedu sina til Glitnis, sem bankinn skilgreindi i godri trt, sem tryggingu fyrir framvirkum gjaldeyrissamningi. Krafan nam um
bad bil 450 milljénum kréna. Héradsdéomur deemdi bankanum i vil og hefur malinu na verid afryjad til Heestaréttar. Radstofun trygginga verdur hér
eftir samkveemt samkomulagi vid Glitni par sem Glitnir tryggir skadleysi bankans af mégulegum kréfum sem kunna ad koma upp sidar i tengslum
vid framsal slikra réttinda.

Verdtryggd lan og erlend lan

Alpingi kynnti nyja 1o6ggjof arid 2010 sem fol 1 sér breytingu a vaxtalogunum nr. 38/2001 til bess ad taka & 6vissu i tengslum vid erlend lan sem
voru tengd vid erlenda gjaldmidla med 6logmaetum heetti. Loggjofin var sampykkt sem breyting a vaxtalogum nr. 151/2010 og tok gildi pann 28.
desember 2010. A grundvelli pessara laga akvad bankinn ad medhondla 61l fasteignalan og bilalan i erlendum gjaldmidlum samkveemt beirri adferd
sem adur hafdi verid sett fram i trskurdi Heestaréttar i september 2010 i tengslum vid bilalan/rekstrarleigusamninga. Allir vidskiptavinir med
fasteignalan i erlendri mynt fengu tilbod um enduruatreikning & fasteignalanum samkveemt svipadri adferd, 6had logmeeti samningsins sem um
reeddi. Skilgreiningin & fasteignalani i nyju loggjofinni visar til skattalaga. Bjoda vard lantaka endurttreikning ef lantakandinn atti rétt a
endurgreidslu a hluta vaxtanna (vaxtanidurgreidslu) af laninu. Bankinn &kvad ad vikka ut pessa skilgreiningu pannig ad hin needi til allra
husneedislana til einstaklinga en lantakendur voru ekki skuldbundnir til pess ad sampykkja tilbodid. Samkveemt l6gunum pa mun vaxtastig bilalana
hér eftir vera 6verdtryggt. bad sama gildir um fasteignalan fyrstu fimm arin, auk pess sem haegt er ad velja um verdtryggda vexti sem fylgja visitolu
neysluverds. Vid lok fimm ara timabilsins munu fasteignalan aftur midast vid markadsvexti.

Pann 15. febraar 2012 kvad Heestiréttur upp trskurd i mali nr. 600/2011 sem hefur ahrif & endurreikning lana sem tengd eru erlendum gjaldmidlum
med 6logmeetum heetti. T Grskurdinum er tekid fram ad 16g nr. 151/2010, sem sampykkt voru & Alpingi i desember 2010 og skyldudu banka til ad
endurreikna erlend hisneedislan med tilteknum heetti, brj6ta i baga vid eignarréttarakveedi stjérnarskrarinnar par sem loggjafinn getur ekki
sampykkt 16g sem afturvirkt svipta mann eign an pess ad fullneegjandi beetur komi fyrir. Talsverd 6vissa er enn til stadar um hvernig talka beri
nidurstédu domsurskurdarins og par af leidandi hver ahrif hans verda a bankann. Bankinn hefur pvi gefid sér akvednar forsendur til grundvallar
mati 4 ahrifum démsurskurdarins og er nidurstadan tap ad fjahaed 12,1 milljardar krona. Heildarfjarheed tapsins getur po breyst i kjolfar nyrra
domsurskurda. Bankinn feerdi skuldbindingu i tengslum vid déomsurskurdinn i arslok 2011 og eru ahrif hans pvi innifalin i arsreikningi
samsteedunnar. Eiginfjarstada bankans er sterk og jafnvel bott ahrifin af nidurstodu démsins yrdu bankanum mjdég ohagsteed myndi
eiginfjarhlutfall bankans afram verda heerra en lagmarkskrafa Fjarmalaeftirlitsins sem er 16%.
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60. (framhald)

1 april 2011 urskurdadi Héradsdomur Reykjavikur um agreining & milli vidskiptavinar og bankans um innihald fjarmégnunarleigusamnings.
Doémstollinn trskurdadi ad jafnvel pott samningurinn veeri ad formi til leigusamningur pa veeri hann { edli sinu lanasamningur og lyti pvi akveedum
vaxtalaga nr. 38/2001. Samningurinn var tilgreindur i erlendri mynt og démstéllinn trskurdadi ennfremur ad samningurinn veeri gengistryggdur
med 6légmeetum heetti og visadi til fordeemis Heestaréttar fra juni 2010. I oktéber 2011 stadfesti Heestiréttur trskurd Héradsdoms.
Doémsurskurdurinn hefur fordeemisgildi og hefur par af leidandi ahrif & um 4.100 samninga af svipudum toga ad bokfeerdu virdi um pad bil 10,2
milljardar krona. Peir samningar er falla undir dominn verda endurttreiknadir.

Démurinn um fjarmégnunarleigusamninga virdist ekki hafa fordeemisgildi gagnvart 60rum lanasamningum bar sem hin 6l6gmeeta gengistrygging
byggir & Heestaréttardomnum fra juni 2010. Einnig er vert ad benda & ad jafnvel pott gengistrygging hafi verid deemd 6l6gmeet ba er skuldbinding
vidskiptavinarins i {slenskum kréonum vid undirskrift samningsins enn i gildi. Einnig er rétt ad benda & ad &hrif enduratreiknings & samninga sem
voru undirritadir & &runum 2004-2005 eru minnihattar.

Héradsdomur Reykjavikur hefur i nokkrum tilvikum deemt bankanum i vil i tengslum vid gengistryggda lanasamninga og par af leidandi stadfest ad
lanin, sem agreiningur var um, voru légmeet erlend lan. Démsurskurdur Heestaréttar i juni 2011 1 mali par sem deilt var um ldnasamning milli
Landsbankans og MétorMax stangast hins vegar a vid bessa tirskurdi. P6tt malid tengist ekki fslandsbanka verdur ad lita svo & ad samningurinn, sem
agreiningurinn var um, sé deemigerdur fyrir morg beirra erlendu fyrirteekjalana sem fslandsbanki veitti. I démstrskudinum setti Heestiréttur nytt
fordeemi med bvi ad akveda ad samningurinn sem deilt var um feeli i sér 6l6gmeeta gengistryggingu. I kjélfar démsarskurdarins i jiuni 2011 hefur
bankinn endurmetid 6l samningsform fyrirteekja og metid hvada form démsturskudurinn hefur ahrif a og hvada lanasamningsform, ad mati
bankans, teljast til 16glegra erlendra lanasamninga.

Pann 3. névember 2011 tok Heestiréttur fyrir afryjun a nidurst6du Héradsdoms um ad visa fra mali par sem agreiningur var um skuldabréf i
erlendri mynt. Heestiréttur deemdi & pann veg ad par sem skuldabréfid, sem agreiningurinn st6d um, yrdi ekki fyrir dhrifum af fyrri démum
Heestaréttar (bar med talid 1 juni 2010 og 2011) pa eetti Héradsdémur ad komast ad efnislegri nidurst6du um malid. Heestiréttur tiltekur sérstaklega 1
démnum ad hofudstoll skuldabréfsins sé tilgreindur 1 erlendum gjaldmidlum og itrekar ad erlendur ldnasamningur, rétt utfylltur, sé ekki 6loglegur
samkveemt vaxtalogum nr. 38/2001.

A grundvelli fordeema og alyktana sem draga ma af sidasta démi Heestaréttar mun bankinn meta fjarhagsleg ahrif peirra malaferla sem eftir eru. I
aeetlunum sinum mun bankinn taka mid af pvi ad vidskiptavinum hefur pegar verid bodin h6fudstélsleekkun & lanum i erlendri mynt og ad démur
hefur verid kvedinn upp af Heestarétti um pa vexti sem gilda i stadinn. Bankinn hefur flokkad 6ll erlend lan 1 fjora flokka eftir pvi hve mikil heetta er
talin & pvi ad lanin verdi deemd 616gmeet. Bankinn hefur feert vartdarframlag til ad meeta fjarhagslegum afleidingum pess ad sa flokkur sem talinn
er aheettusamastur verdi deemdur élégmeetur. Vinnuferlid i hverjum flokki fyrir sig er a4 byrjunarstigi. A medan hafa peir vidskiptavinir sem eru
med samninga sem eru heefir til endurttreiknings méguleika a fostum afborgunum par til enduruatreikningi er lokid.

Azetlad er ad lokanidurstodur domstéla vegna flestra tegunda lanasamninga Islandsbanka muni liggja fyrir, fyrir réttarhlé Heestaréttar i jali 2012.

Formleg rannsokn Eftirlitsstofnunar EFTA & mégulegum rikisstyrkjum til verdbréfasjoda og rekstrarfélaga sjoda i tengslum vid hina prja
follnu banka, Glitni, Kaupping og Landsbanka

Pegar fjarmalakreppan skall & Islandi i byrjun oktéber 2008 frestudu verdbréfasjédir innlausn a hlutdeildarskirteinum til pess ad tryggja jafnreedi
milli eigenda hlutdeildarskirteina. Verdbréfasjodirnir voru i framhaldinu gerdir upp og eigendur hlutdeildarskirteina fengu greitt andvirdi
hlutdeildarskirteina sinna. betta gerdist ad hluta til med pvi ad bankarnir keyptu eignirnar (ad mestu leyti innlendar eignir) i eigu sjédanna og
s6luandvirdinu var beett vid eignirnar sem voru pegar til stadar 1 formi innsteedna. Verdid sem greitt var fyrir eignirnar var akvedid af stjornum
nyju bankanna & grundvelli innra verdmats og mati utanadkomandi radgjafa (endurskodunarfyrirtaekja).

bvi er haldid fram i pessu mali ad rekstrarfélog verdbréfasjodanna og innsteedueigendur priggja steerstu islensku bankanna hafi fengid 6logmeeta
rikisstyrki fra islenskum stjornvoldum i oktober 2008. Pvi er haldid fram ad stjérnvold hafi haft ahrif & akvardanir nyju bankanna ad kaupa eignir
fra verdbréfasjodunum (sem stjornad var af dotturfélogum beirra) & hagsteedum kjorum og pannig gert beim kleift ad gera upp sjodina og
endurgreida fjarfestunum pegar enginn virkur markadur var fyrir eignirnar.

Islensk stjérnvold og bankarnir halda pvi fram ad vidskiptin hafi hvorki verid gerd fyrir atbeina stjérnvalda né fjarmégnud af peim. Jafnvel b6
bankarnir veeru opinberar stofnanir pa voru kaupin &kvedin sjalfsteett af hverjum banka fyrir sig og & grundvelli vidskiptalegra forsendna.
Eignirnar sem voru keyptar voru metnar a faglegan hatt enda pott pad hafi verid gert a 6vissutimum.
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60. (framhald)

Formleg rannsékn Eftirlitsstofnunar EFTA a rikisstyrkjum vid endurreisn starfsemi Glitnis og stofnun og fjarmégnun Islandsbanka

Eftirlitsstofnun EFTA akvad ad hefja formlega rannsokn & peim rikisstyrkjum sem veittir voru i oktoéber 2008 og september 2009 til pess ad bjarga
innanlandsstarfsemi islensku bankanna Glitnis, Kauppings og Landsbanka og til pess ad stofna og fjarmagna nyja banka sem teekju vid af beim sem
heita na Islandsbanki, Arion banki og Landsbankinn.

Radstafanir, sem gerdar voru til pess ad koma akvednum rekstri gémlu bankanna aftur a og til pess ad stofna og fjarmagna nyju bankanna, hefdi
purft ad tilkynna adur en peer komu til framkvaemda. Islensk stjérnvéld hefdu einnig att ad leggja fram nakveemar azetlanir um endurskipulagningu
sem gerdu grein fyrir raunheefri framtid bankanna an rikisadstodar.

Eftirlitsstofnunin verdur ad meta hvort rikisstyrkirnir sem bénkunum voru veittir hafi tekid & adsteedum hvers banka fyrir sig med fullneegjandi
heetti an pess ad skekkja samkeppnisstédu beirra. Til bess er naudsynlegt ad leggja fram nakveema &eetlun um endurskipulagningu. Hluti af
rannsokninni felur 1 sér mat Eftirlitsstofnunarinnar a t.d. hugsanlegri adstod til nyju bankanna i formi sérstakrar lausafjarfyrirgreidslu. Einnig er til
skodunar framsal eigna og innstaedna fra Straumi til Islandsbanka.

Islensk stjérnvéld og bankinn halda bvi fram ad radstafanirnar séu i samreemi vid hlutverk b-lidar 3. mgr. 61 gr. EES samningsins, beer hafi verid
naudsynlegar til ad rada bot a alvarlegri réskun sem ordid hafi 4 islenska efnahagskerfinu. Islensk stjornvold hafa lagt dherslu a ad astandid a fslandi
i oktéber 2008 hafi verid mjog alvarlegt og hafi krafist adgerda strax til pess ad koma aftur a fjarmalalegum stodugleika og tiltra a islenska
efnahagskerfid.

Bankinn hefur afhent Eftirlitsstofnunni nakveema &eetlun um endurskipulagningu sem ttlistar raunheefa framtid an rikisadstodar fyrir bankann.

Atburdir eftir reikningsskiladag

61. Atburdir eftir reikningsskiladag
Bankinn hefur tilkynnt fyrireetlun sina um ad sameinast dotturfélagi sinu Kreditkortum hf. & 6drum &rsfjordungi 2012. Tilgangur samrunans er ad
na fram hagreedingu med samlegdarahrifum.

Bankinn sampykkti sélu & 82% eignahlut sinum 1 Jardborunum hf. i jantar 2012. Gengid verdur endanlega fra s6lunni a fyrsta arsfjordungi 2012.

A arinu 2011 var sambykktur nyr fjarsysluskattur a fjarmalabjéonustu. Fjarsysluskatturinn er tvenns konar, annars vegar skattur & laun sem
reiknast sem 5,45% af stofni sem telur allar tegundir launa og poknana og hins vegar vidbétartekjuskattur sem reiknast sem 6% af tekjuskattsstofni
umfram 1 milljard krona. Fjarsysluskatturinn tekur gildi fra og med skattaarinu 2012 og ber fjarmalafyrirteekjum ad standa skil a launaskattinum
manadarlega { stadgreidslu og & vidbotartekjuskattinum med manadarlegum fyrirframgreidslum a tekjuarinu midad vid asetlun sem byggd er a
afkomu fyrra ars.
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Ahzttustyring

62. Stjoérnarheettir og dheettustyring

Vidskipti bankans med fjarmalagerninga fela i sér margvislega aheettu. Aheettustyring er lykilpattur i rekstri bankans og 6adskiljanlegur hluti af
starfsemi hans.

Stjorn bankans ber abyrgd a ad innvidir aheettustyringar i bankanum séu fullneegjandi til ad greina, meta og styra dheettu. Stjorn bankans
skilgreinir aheettuvilja bankans sem er midlad i stefnuskjélum bankans um aheettustyringu.

Framkveemd aheettustyringar, akvordun aheettumarka og eftirlit er falid dheettunefnd, efnahagsnefnd og framkvaemdastjorn bankans. Medlimir
aheettunefndar og efnahagsnefndar eru skipadir af bankastjora.

Ahettunefnd bankans ber abyrgd & eftirliti med ttlana- og sambjéppunarahaettu a samsteedugrunni. Aheettunefnd setur reglur og markar stefnu
um utlan og verklag i itlanamalum. Aheettunefnd getur falid undirnefndum hluta af valdheimildum sinum.

Efnahagsnefnd bankans ber abyrgd a eftirliti med 66rum fjarhagslegum aheettum bankans, p.m.t. markadsaheettu, lausafjaraheettu, vaxtadheettu og
eiginfjaratreikningi. Efnahagsnefnd setur mork er gilda um starfsemi bankans 4 peim svidum sem undir hana falla og ber abyrgd a verklagi vid
athlutun eigin fjar.

Framkveemdastjorn bankans ber dbyrgd & ad rekstraraheettu bankans sé styrt med skilvirkum heetti og ad styra 66rum aheettupattum svo sem
ordsporsaheettu og vidskiptadheettu.

Yfirmadur aheettustyringar og lanaeftirlits a seeti i framkveemdastjorn og ber abyrgd a skipulagi aheettustyringar bankans. Hann skilgreinir dagleg
verkefni dheettustyringar og lanaeftirlits og sér til pbess ad sérfreedipekking starfsmanna deildarinnar sé fullneegjandi.

Regluvarsla bankans ber abyrgd a ad tryggja ad vidskiptaheettir innan bankans séu 1 samreemi vid gildandi 16g og reglur sem og innri verklagsreglur
bankans.

Innri endurskodun bankans framkveemir 6hadar uttektir & starfsemi bankans og gengur ur skugga um ad innra eftirlitlit og aheettustyring séu
videigandi, fullneegjandi og i samreemi vid peer reglur sem um bankann gilda. Innri endurskodandi er skipadur af stjorn bankans og heyrir i skipuriti
beint undir stjérn. Innri endurskodandi ber &byrgd a innri endurskodun i bankanum.

Utlanadheetta

63. Utlanaaheetta er skilgreind sem aheettan & tapi fyrir bankann ef vidskiptamadur eda moétadili 1 fjarmalagerningi stendur ekki vid samningsbundnar
skuldbindingar sinar.

1 bessu felst heettan & ad vidskiptavinur lendi i greidsluproti, ad endurheimtur verdi minni en veenst er, landfreedileg aheetta, uppgjorsahetta og
aheetta vegna sampjoppunar i lanasafni.

Sampjoppunaraheetta er heiti & peirri aheettu sem skapast pegar sameiginlegir dheettupeettir einkenna marga vidskiptavini bankans, svo sem
atvinnugrein, efnahagslif, landfreedileg stadsetning, tegund fjarmélagerninga eda vegna innbyrdis tengsla motadila. Storar aheettuskuldbindingar til
einstakra adila eda til hops tengdra vidskiptavina par sem greidsluprot eins eykur verulega likur & greidsluproti annarra adila { hopnum eru
medhondladar sem sampjéppunaraheetta.

Utlanaaheetta skapast fyrst og fremst vegna utlana bankans og fyrirgreidslu til vidskiptavina og lanastofnana en einnig vegna innsteedna hja
Sedlabanka Islands og lida utan efnahagsreiknings eins og abyrgda, lansloforda og afleidusamninga.

Islandsbanki hefur markad sér stefnu vardandi ttlanadheettu og komid a fot ferli til bess ad meela dheettuna og styra henni. Markmid
atlanadheettustyringar bankans er ad na jafnveegi milli dhaettu og ardsemi og lagmarka neikvaed ahrif atlanadheettu a fjarhagslega afkomu bankans.

Grunnurinn ad 6llum akvérdunum i lanamalum hvilir & nakveemri greiningu a fjarhagsstodu motadila, greiningu & ntverandi greidslufleedi og mati &
framtidargreidslufleedi asamt almennri getu lantaka til pess ad endurgreida skuldbindingar sinar. Bankinn styrir Gtlanadheettu med pvi ad setja mork
sem midast vid einstaka lantakendur, hépa lantakenda, 16nd og atvinnugreinar. Bankinn meelir Gtldnaaheettu fyrir hvern moétadila eda hop tengdra
vidskiptamanna i samreemi vid innri og ytri vidmid um tengda adila.

Bankinn beitir margvislegum reglum og verklagi til ad draga ur utlanadheettu. Hefdbundna leidin er ad taka ved i eignum lantakanda. Helstu
tegundir trygginga fyrir lanum eru fasteignir, fararteeki, teeki, skip og verdbréf. begar bad a vid er 66rum radum beitt til ad draga tr ttlanadheettu.

Lanasafn pad sem Islandsbanki keypti af Glitni er steersti hluti Gtlana bankans. Vegna bess ad lanasafnid var keypt med miklum afsleetti er
vandasamt ad beita hefdbundnum aheettumeelikvérdum til ad meta atlanadheettu i lanasafninu.
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64. Hamarksutlanadheetta

Baedi eignir sem koma fram & efnahagsreikningi og lidir utan efnahags skapa ttlanadheettu fyrir bankann. Hamark ttlanadhesettu vegna eigna sem
fram koma a efnahagsreikningi er meelt med pvi ad lita & bokfeert virdi eignanna. Hamark ttlanaaheettu vegna skuldbindinga utan efnahags er meelt
med pvi ad lita til hamarksfjarheedar sem bankinn er skuldbundinn til ad lana sé eftir pvi 6skad, eda greida vegna abyrgda, ad fradregnum
varudarfeerslum vegna beirra. Hamarksutlanadheetta vegna afleidusamnings er reiknud Gt med pvi ad beeta framtidar utlanadheettu vid
markadsvirdi samningsins eins og lyst er i vidauka III tilskipunar Evrépupingsins nr. 2006/48/EB (Basel II).

Utlanadheetta er greind eftir atvinnugreinum. Bankinn notar innri atvinnugreinaflokkun sem er byggd & ISAT2008 atvinnugreinaflokkunninni en
htin er byggd a flokkurnarvidmidum European NACE Rev. 2.

Atvinnugreinaflokkun sem studst er vid innanhtiss var breytt a fyrri hluta arsins og pvi er samanburdur vid skyringar vegna utlanaaheettu i
arsreikningi 2010 ekki vid heefi. Pessi breyting f6l i sér endurflokkun & sumum vidskiptavinum bankans sem leiddi til tilfeerslu milli atvinnugreina.

Hluti utlanadheettu vegna fjarfestingarfélaga hefur til deemis verid feerdur yfir i flokkana verslun og pjonusta og idnadur til ad endurspegla betur
undirliggjandi dheettupeetti.

Utlanaaheetta bankans, adur en tekid hefur verid mid af tryggingum eda 6drum battum sem draga Ur utlanaaheettu, er sem hér segir:
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Utlanaahaetta
64. Hamarksutlanaaheetta:

Hamarksutlanadheetta 31.12.2011

Ein- Rikis- Verslunog  Byggingar- Orku- Fjarmala-  Utlan med Fjarfestingar- ~ Opinberir adilar Fasteigna- Sjavarut-
staklingar ~ stofnanir bjonusta idnadur  idnadur starfsemi  rikisdbyrgd Idnadur félog  og félagasamtok félog vegur Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka - 57.992 - - - - - - - - - - 57.992
Utlan til lanastofnana - - - - - 43.655 - - - - - - 43.655
Utlan til vidskiptavina 228.189 - 63.956 14.699 3.505 1.399 38.798 33.970 24.391 9.539 75.329 70.619 564.394
Yfirdrattarlan 14.506 - 6.636 3.522 28 1.185 - 3.557 488 1.287 1.073 1.200 33.482
Greidslukort 15.769 - 1.566 129 5 17 8 194 22 117 39 29 17.895
Husneedislan 140.517 - - - - - - - - - - - 140.517
Eignaleigusamningar 11.177 - 8.906 2.744 16 7 - 3.703 193 772 1.188 551 29.257
Onnur lansform 46.220 - 46.848 8.304 3.456 190 38.790 26.516 23.688 7.363 73.029 68.839 343.243
Skuldabréf og skuldagerningar - 52.217 282 - - 4.077 - - 1.137 89 849 11 58.662
Afleidusamningar 10 58 71 54 2 1.161 - 13 41 - 1 70 1.481
Fjarhagslegar abyrgdir 1.058 - 1.443 1.577 4 1.012 - 1.055 12 73 339 320 6.893
Oadregnar lanalinur - - 2.017 - 5.345 5.000 - 225 - - - 5 12.592
Onyttar yfirdrattarheimildir 9.797 - 4.343 1.083 203 1.363 - 1.993 72 1.096 513 986 21.449
Onyttar greidslukortaheimildir 19.392 - 1521 272 5 48 10 352 81 380 68 73 22.202
Samtals 258.446 110.267 73.633 17.685 9.064 57.715 38.808 37.608 25.734 11.177 77.099 72.084 789.320
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64. (framhald)
Hamarksutlanadheetta 31.12.2010

Ein- Rikis- Verslunog  Byggingar- Orku- Fjarmala-  Utlan med Fjarfestingar- ~ Opinberir adilar Fasteigna- Sjavarut-
staklingar ~ stofnanir bjonusta idnadur  idnadur starfsemi  rikisdbyrgd Idnadur félog  og félagasamtok félog vegur Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka - 30.799 - - - - - - - - - - 30.799
Utlan til lanastofnana - - - - - 30.870 - - - - - - 30.870
Utlan til vidskiptavina 172.713 - 50.888 17.089 2.122 4.248 52.182 20.955 42.123 10.384 74.523 67.934 515.161
Yfirdrattarlan 7.943 - 3.963 2.794 254 1.046 - 3.037 676 1.347 605 973 22.638
Greidslukort 14.307 - 710 94 0 15 6 229 16 76 33 26 15.512
Husneedislan 105.637 - - - - - - - - - - - 105.637
Eignaleigusamningar 11.678 - 6.835 2.337 19 55 - 3.955 208 843 2.068 248 28.246
Onnur lansform 33.148 - 39.380 11.864 1.849 3.132 52.176 13.734 41.223 8.118 71.817 66.687 343.128
Skuldabréf og skuldagerningar - 64.087 - - 324 2.129 - - 659 - 825 - 68.024
Afleidusamningar 16 15 1 - - 155 - 2 6 - - 16 211
Fjarhagslegar abyrgdir 920 - 1.308 2.499 - - - 2.266 82 22 700 607 8.404
Oadregnar lanalinur - - 1.072 - 5.044 5.000 - 1.827 - - 510 - 13.453
Onyttar yfirdrattarheimildir 7.945 - 3.339 644 202 1.239 - 1.458 529 944 434 452 17.186
Onyttar greidslukortaheimildir 15.829 - 1.052 197 1 50 10 316 48 304 49 60 17.916
Samtals 197.423 94.901 57.660 20.429 7.693 43.691 52.192 26.824 43.447 11.654 77.041 69.069 702.024
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65. Tryggingar

Tryggingar og adrar Gtlanavarnir eru mismunandi eftir tegundum lantaka og lansforma. Lan til lanastofnana eru venjulega 6tryggd. Helsta trygging
fyrir lanveitingum til einstaklinga er ved i ibidarhtsnaedi. Pegar um fyrirteeki er ad reeda tekur bankinn ved i fasteignum, fiskiskipum, reidufé og
verdbréfum sem og 6drum eignum bpar & medal vidskiptakréfum, birgdum, fararteekjum og teekjum. Lan til rikisstofnana og sveitarfélaga eru oftar en
ekki 6tryggd. Afleidusamningar eru almennt gerdir samkveemt ISDA rammasamningi med CSA-vidauka eda samsvarandi skilmalum med handvedi i
reidufé eda rikisskuldabréfum.

Bankinn notar 1 sumum tilfellum &byrgdir til ad draga Gr Gtlanaaheetty, en par sem abyrgdir leekka ekki hamarks Gtlanaaheettu heldur flytja hana fra
einum moétadila til annars eru peer ekki taldar hafa fjarhagsleg ahrif hér. Kvadir i lanasamningum eru einnig mikilveegar en leekka ekki
hégmarksutlanaahaettu.

Mat a tryggingum byggir a markadsverdi, opinberu mati Fasteignamats rikisins eda aliti sérfreedinga bankans, eftir pvi hvad er tilteekt hverju sinni.
begar um er ad reeda fiskiskip eru aflaheimildir pess taldar med i matinu a fjarhagslegum &hrifum trygginga. Tryggingum er tthlutad samkveemt
fjarheedum lanakrafnanna, ekki bokfeerdu virdi, og eru metnar an ahrifa yfirvedsetningar. Petta pydir ad ef virdi trygginga tiltekinna lana er heerra
en fjarheed krofu, er mismunurinn undanskilinn til ad endurspegla raunverulega aheettu bankans gagnvart ttlanagdhaettu.

Mat 4 tryggingum sem bankinn hefur til ad vega a moti Gtlanadheettu er synt ad nedan:

Samtals

Handbeert fé Onnur virdismat

31. desember 2011 Fasteignir Fiskiskip og skuldabréf ved veda
Utlan til lanastofnana - - - - -
Utlan til vidskiptavina: 268.925 62.382 51.530 19.021 401.858
Einstaklingar 170.491 71 1.148 3 171.713
Verslun og pjonusta ............ 15.728 - 725 10.504 26.957
BYG@INGariOnadUT .........c.vuieieieiiriiriieceeieeeee ettt 7.757 - 457 1.270 9.484
OTKUIBNAGUT ..ot 2.517 - 83 149 2.749
FJArMALASTATTSEIMI. .....ouieieeiiiicieie et 44 - 47 - 91
Utlan med rikisabyrgd - - 38.799 - 38.799
TOMMAOUT ..ot 7.362 - 294 5.703 13.359
FJarfestingarfelOg. ........ouiiriirniiiricis e 2.933 - 8.901 389 12.223
Opinberir adilar og félagasamtok. ... 3.455 - 9 200 3.664
Fasteignafélog 54.679 154 675 - 55.508
SJAVATULVEGUT ...ttt 3.959 62.157 392 803 67.311
Skuldabréf og skuldagerningar. - - - - -
Afleidusamningar - - 600 - 600
Samtals 268.925 62.382 52.130 19.021 402.458

Fjarhagsleg ahrif trygginga eru nu birt i fyrsta sinn vegna breytinga & IFRS 7. Bankinn vinnur enn ad skraningu naudsynlegra upplysinga um
tryggingar vegna pessarar breytingar, sérstaklega vegna beirra ldana sem nylega voru yfirtekin fra Byr (sja skyringu 4). Heildarvirdi trygginga
bankans er pvi meira en taflan gefur til kynna. Samanburdarupplysingar liggja ekki fyrir.
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66. Utlanageedi fjareigna
Lan teljast virdisryrd ef bankinn veentir pess ad endurgreidslur peirra verdi ekki i samreemi vid skilméla lansins og ef fjarhagsleg endurskipulagning
lanpega er talin likleg til ad leida til pess ad hluti af ttlaninu tapist. I flestum tilvikum mun fjarhagsleg endurskipulagning ekki leida til taps fyrir
bankann vegna bess ad eftirstodvar lana eru ad jafnadi heerri en bokfeert virdi lansins par sem lanasafnid var keypt med miklum afsleetti.

Lan teljast einnig virdisryrd ef bankinn feerir virdisryrnun til ad vega & moti gengishreyfingum. St virdisryrnun gefur samt sem adur ekki til kynna
tap bankans af kaupvirdi lana.

Bokfeert heildarvirdi allra ttlana sem gefa tilefni til virdisryrnunar er synt i téflunni yfir virdisryrd lan, jafnvel pétt hluti fjarheedarinnar sé tryggdur

med vedi.

Hvorkiivan I vanskilum

skilum né en ekki
sérstaklega  sérstaklega Sérstaklega
virdisryrd virdisryrd virdisryrd Samtals
31. desember 2011

Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka Islands 57.992 - - 57.992
Utlan til lanastofnana 43.655 - - 43.655
Utlan til vidskiptavina: 408.462 70.963 84.969 564.394
Einstaklingar 177.724 40.138 10.327 228.189
Verslun og pjénusta 43.465 7.055 13.435 63.955
BYGEINGATIONAGU ......cvveieieiiieeisit ettt 5.509 4.830 4.360 14.699
OTKUIONAGUL ... 2.921 28 556 3.505
FJarmalastarfSeImi.........ccov.iviucuiieiiiececccece ettt 164 177 1.059 1.400
Utlan med rikisabyrgd 38.798 - - 38.798
TOMMAOUL ..ottt 24.688 2.779 6.502 33.969
FJArfestingarfelOZ. .....c.vuvuiiriiriiieiieie s 8.453 3.431 12.508 24.392
Opinberir adilar 0g fElagaSAMEIOK . ........cvcuiiriiiriiieiriee s 5.667 422 3.449 9.538
Fasteignafélog 36.343 9.235 29.751 75.329
Sjavarutvegur 64.730 2.868 3.022 70.620
Skuldabréf og skuldagerningar 58.662 - - 58.662
Afleidusamningar 1.481 - - 1.481
Samtals 570.252 70.963 84.969 726.184

Hvorkiivan I vanskilum

skilum né en ekki

sérstaklega  sérstaklega Sérstaklega
virdisryrd virdisryrd virdisryrd Samtals
31. desember 2010

Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka Islands 30.799 - - 30.799
Utlan til lanastofnana 30.842 8 20 30.870
Utlan til vidskiptavina: 322.093 39.557 153.511 515.161
Einstaklingar 123.086 21.194 28.433 172.713
Verslun og bjénusta 25.075 3.442 22.369 50.886
BYGEINGATIONAGUL ......cvvoieieiiieeiit ittt 8.326 2.680 6.082 17.088
OTKUIONAGUT ...t 1.003 15 1.104 2.122
FJAarmalastarfSeImi........cooviviucviieiiieceeicc ettt 4.229 8 11 4.248
Utlan med rikisabyrgd 52.182 - - 52.182
I6nadur ........ . 7.858 1.727 11.370 20.955
FJArfestingarfelOZ........vvuiriiiriieicie s 12.423 1.409 28.292 42.124
Opinberir adilar 0g fElagasamMEIOK . .........ceuiiiriiriieieire s 6.255 1.549 2.579 10.383
Fasteignafélog 25.653 6.582 42.290 74.525
STAVATTULVEGUT ...t 56.003 951 10.981 67.935
Skuldabréf og skuldagerningar 68.024 - - 68.024
Afleidusamningar 211 - - 211
Samtals 451.969 39.565 153.531 645.065
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67. Lanivanskilum en ekki sérstaklega virdisryd

Lan teljast vera i vanskilum en ekki sérstaklega virdisryrd ef samningsbundnar vaxta- eda hofudstolsgreidslur eru gjaldfallnar, en bankinn telur ad
ekki sé tilefni til sérstakrar virdisryrnunar. Gert er rad fyrir ad pau lan verdi endurskipul6gd an taps fyrir bankann vegna afslattar, fullneegjandi
trygginga eda vegna pess ad liklegt er talid ad samningsbundnar greidslur verdi inntar af hendi.

Geeta verdur ad pvi ad lanasafnid sem tekid var yfir fra Byr var metid & gangvirdi 4 kaupdegi og hefur par af leidandi ekki verid virdisryrt sérstaklega
af bankanum eftir yfirtékuna. Hins vegar er stor hluti safnsins i vanskilum og pvi hefur fjarheed lana sem eru i vanskilum en ekki sérstaklega
virdisryrd heekkad a milli reikningstimabila.

Fjarheedir sem hér eru tilgreindar syna heildareftirstédvar lana sem eru i vanskilum &n virdisryrnunar en ekki adeins gjaldfallnar greidslur. Lan i
vanskilum sem ekki hafa verid sérstaklega virdisryrd eru sem hér segir:

Vanskil Vanskil Vanskil
Vanskil allt 31-60 61-90 yfir Vanskil
31. desember 2011 ad 30 dagar dagar dagar 90 daga atlana
Ut1AN til JANASTOMMANA. .....vvoooveoeeies e - - - - -
Utlan til vidskiptavina:
BINStAKINGAT «.ooveiiiieeeeee et 12.856 4.198 2.011 21.073 40.138
Verslun og pjénusta 1.969 394 435 4.257 7.055
BYGEINGATIONAGUT ......cvvvieiieiiiieie et 1.912 290 287 2.341 4.830
Orkuidnadur . 14 - - 14 28
FjarmalastarfSemi. ........ccoviievieiiiiecccee e 55 - - 122 177
Utlan med rikisabyrgd - - - - -
TOMAOUL ...t 675 377 110 1.617 2.779
Fjarfestingarfélog.. . 380 41 5 3.005 3.431
Opinberir adilar og félagasamtok ............cceviriirieiniinireseseeeseees 289 24 11 98 422
Fasteignafélog 898 247 335 7.755 9.235
SJAVATTULVEGUT ...t nses 118 29 66 2.655 2.868
Samtals 19.166 5.600 3.260 42.937 70.963
Vanskil Vanskil Vanskil
Vanskil allt 31-60 61-90 yfir Vanskil
31. desember 2010 ad 30 dagar dagar dagar 90 daga atlana
Tt1AN ti] JANASTOMMANA. ......eoovvveeoeei s 8 - - - 8
Utlan til vidskiptavina
BINStAKINGAT ..o 5.189 2.577 685 12.743 21.194
Verslun og pjénusta 713 243 85 2.401 3.442
BYGEINGATIONAGUT ......cvvvieiieiiieieieeee ettt 335 94 136 2.115 2.680
OTKUIONAGUL .....voeiiee s 14 1 - 0 15
FJjarmalastarfSemi. ........ccovvievieiiiiececicc e 1 0 1 6 8
Utlan med rikisabyrgd - - - - -
TOMAOUL ...t 383 153 192 999 1.727
FJarfestingarfelOg.......couieiiiiieereee e 56 553 8 792 1.409
Opinberir adilar og félagasamtok ............ceviriirireniinerereee e 1.355 103 72 19 1.549
Fasteignafélog 2.754 386 259 3.183 6.582
SJAVATTULVEGUT ... eses 44 227 20 660 951
Samtals 10.852 4.337 1.458 22.918 39.565
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68. Storar aheettuskuldbindingar

begar heildar aheettuskuldbindingar hops tengdra vidskiptavina gagnvart bankanum fara umfram 10% af eiginfjargrunni bankans pa er um stéra
aheettuskuldbindingu ad reeda. Steerd skuldbindinga i bessum skilningi er aheettuvegin skv. reglum FME 216/2007.

Eins og reglur FME kveda & um eru allir fjarméalagerningar, baedi peir sem fram koma & efnahagsreikningi og lidir utan efnahags taldir med pegar
fjarheedir storra dheettuskuldbindinga eru metnar. Bankinn notar eigin adferd til ad skilgreina tengsl milli vidskiptavina. Adferdin endurspeglar
talkun bankans & a-1id 1. gr. laga 161/2002 um fjarmalafyrirteeki par sem hopar tengdra vidskiptavina eru skilgreindir.

Taflan hér ad nedan synir storar ahaettuskuldbindingar bankans, med og an leyfilegs fradrags, sem hlutfall af eiginfjargrunni bankans.

31.12.2011 31.12.2010
Hopar tengdra vidskiptamanna Brutto Netto Bruttd Netto
Aheettuskuldbinding 1 56% 0% 44% 0%
Aheettuskuldbinding 2 27% 0% 37% 1%
Aheettuskuldbinding 3 . 15% 15% 15% 15%

Skuldbindingar eins hops tengdra vidskiptamanna ndmu 15% af eiginfjargrunni bankans og teljast peer vera eina stora aheettuskuldbinding bankans.
Heildarfjarheed allra stérra dheettuskuldbindinga bankans er undir pvi hamarki sem 16g leyfa sem er 400% af eiginfjargrunni bankans. Engin stor
dheettuskuldbinding er umfram 25% af eiginfjargrunni sem er hamarkid sem kvedid er & um i 16gunum.

Arsreikningur samsteaedu Islandsbanka hf. 2011 74 Fjarheedir eru i milljonum krona



Skyringar med arsreikningi samstadu

Lausafjarahatta

69. Bankinn skilgreinir lausafjarheettu sem aheettuna af pvi ad geta ekki fjarmagnad fjarhagslegar skuldbindingar sinar eda fyrirhugadan voxt, eda geta
einungis gert bad gegn kjérum sem eru umtalsvert heerri en gengur og gerist 4 markadi & hverjum tima.

Styring lausafjardheettu
Bankinn er ad steerstum hluta fjarmagnadur i gegnum innlan vidskiptavina. Fjarstyring bankans ber abyrgd a fjarmognun bankans og
lausafjarstyringu. Dagleg umsysla lausafjar bankans er i héndum Millibankamarkada.

Aheettustyring meelir og hefur eftirlit med lausafjarstédu bankans og gefur um hana skyrslur til videigandi adila.

Stefna bankans um styringu lausafjaraheettu gerir rad fyrir ad laust fé bankans skuli & hverjum tima duga til ad meeta skuldbindingum neestu 12
ménada.

Toflurnar hér ad nedan syna samningsbundnar vaxta- og hofudstolsgreidslur vegna fjarhagslegra skuldbindinga bankans. Samtolur fyrir hverja
tegund skuldbindinga eru pvi heerri en samsvarandi tolur & efnahagsreikningi bankans. Greidslufleedi skuldbindinga sem ekki er fyrirfram akvedid,
t.d. vegna breytilegra vaxta, verdtryggingar eda gengistryggingar, er aeetlad ut fra spa um préun undirliggjandi patta.

Fyrir samningsbundnar skuldbindingar eru fjarheedir brotnar nidur & timabil eftir pvi hveneer samningsbundnar hofudstolsgreidslur og aeetladar
greidslur 4 voxtum falla til. Obundnar innsteedur og adrar skuldbindingar sem ekki hafa samningsbundinn gjalddaga eru flokkadar midad vid ad
vidskiptavinur krefji bankann um greidslu vid fyrsta teekifeeri.

I tengslum vid sameiningu Byrs og Islandsbanka hofdu innstzedueigendur Byrs rétt 4 ad taka ut bundnar innsteedur fyrir lok bindistimans &

timabilinu 5. desember 2011 til 3. jantiar 2012 samkveemt 106. gr. laga nr. 161/2002. Par af leidandi eru allar innsteedur sem teknar voru yfir fra Byr
flokkadar sem 6bundnar vid arslok 2011.

Timagreining samningsbundinna gjalddaga 31. desember 2011

Laust til 1-3 3-12 Meira en 5 Enginn
Fjarskuldir atgreidslu manudir manudir 1-5ar ar gjalddagi Samtals
SKOTESTOOUL oo 9.346 - - - - - 9.346
Innlén fra Sedlabanka Is1ands ...........cc.....ccooevveenen. 73 - - - - - 73
Innlan l&nastofnana ... 49.527 12.209 1.077 - - - 62.813
Innlan vidskiptavina . 351.478 53.730 28.670 25411 12.907 - 472.196
Lantaka ............ 333 2.226 7.108 43.423 27.381 2.145 82.616
Vikjandi Jan ... - 298 559 6.124 38.288 - 45.269
Adrar fjarhagslegar skuldbindingar ..................... 22.379 13.188 3.156 570 392 148 39.833
Fjarskuldir samtals 433.136 81.651 40.570 75.528 78.968 2.293 712.146

Skuldbindingar utan efnahags syna samningsbundnar skuldbindingar bankans gagnvart vidskiptavinum, annad hvort vegna loforda um lanveitingar
eda vegna abyrgda sem veittar hafa verid pridja adila. Fjarhaedirnar eru hamarksfjarheedir og er ekki tekid tillit til pess ad bankinn geeti leekkad
yfirdrattarheimildir og greidslukortaheimildir adur en peer verda fullnyttar. Pessar skuldbindingar tilheyra fyrsta gjalddagatimabilinu par sem
bankinn geeti, i hverju tilfelli fyrir sig, verid krafinn um ad meeta pbeim samningsbundnu skuldbindingum strax.

Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn

Lidir utan efnahags atgreidslu manudir manudir 1-54r 5ar gjalddagi Samtals
Fjarhagslegar abyrgdir . . 6.893 - - - - - 6.893
Oadregnar 1Analinur ..............ccoooooerveerrvrerreeenennn. 12.592 - - - - - 12.592
Onyttar yfirdrattarheimildir ............coo.ccoooccoveee.ne. 21.449 - - - - - 21.449
Onyttar greidslukortaheimildir .............ccc..ccooo...... 22.202 - - - - - 22.202
Samtals 63.136 - - - - - 63.136
Heildar skuldbinding adrar en afleidur og

lidir utan efnahags ..o 496.272 81.651 40.570 75.528 78.968 2.293 775.282
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69. (framhald)

Taflan hér ad nedan synir greidslufleedi peirra afleiduskuldbindinga bankans sem hafa neikveaett markadsvirdi i arslok 2011. Afleidusamningar med
jékveett markadsvirdi i arslok 2011 eru sundurlidadir sérstaklega. Fyrir afleidur sem gerdar eru upp an nettunar er greidslufleedi fyrir bada leggina
synt par sem ekki er haegt ad beita skuldajéfnun vid uppgjor.

Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn

Afleidur - skuldir utgreidslu manudir manudir 1-5ar 5éar gjalddagi Samtals
Afleidur gerdar upp britté

INNSITEYIMNI ...ceiiicci e - 6.258 2.498 78.562 25.000 - 112.318
Utstreymi - (6.131) (2.979) (94.688) (25.074) - (128.872)
Samtals - 127 (481) (16.126) (74) - (16.554)
Afleidur gerdar upp Netto ......coovrverereerererennns - (38) - - - - (38)
Samtals - 89 (481) (16.126) (74) - (16.592)

Flokkun eigna eftir gjalddaga byggir & samningsbundnum gjalddaga. Fyrir 1an sem voru tekin yfir med miklum afsleetti vid stofnun bankans og hafa
ekki enn verid endurskipulgd pa er samningsbundin greidsla leekkud til samreemis vid bokfeert virdi krofunnar. Fyrir skuldabréf og skuldagerninga i
fjarfestingarbok er flokkun eftir gjalddégum byggd & samningsbundnum gjalddégum, en pegar um skuldabréf og skuldagerninga i veltubok er ad
reeda er byggt & beim tima sem aeetlad er ad purfi til ad selja eignina.

Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn

Fjareignir utgreidslu manudir manudir 1-5ar 5ar gjalddagi Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ........ 22.937 35.055 - - - - 57.992
Skuldabréf og skuldagerningar ...........cccooeeviennee. 6.617 16.494 82 152 31.361 3.956 58.662
Hlutabréf og eiginfjargerningar ...........cccccoecvveaee - - 525 48 - 10.534 11.107
Utlan til 1anastofnana ... 22.027 21.556 - - 72 - 43.655
Utlan til vidskiptaving .......co...ccooovvvererrvveonreriinnnins - 50.523 46.877 169.833 297.161 - 564.394
Adrar fJAreignir ........cooovvvveereeeeeeeeens - 2.567 237 2 - 380 3.186
Heildarfjareignir 51.581 126.195 47.721 170.035 328.594 14.870 738.996
Afleidur - eignir

Afleidur gerdar upp britté

INNSIIEYINI .o - 8.069 773 33.058 - - 41.900
ULSITEYIN «.vvvvovveoseiei e - (7.976) (692) (32.860) - - (41.528)
Samtals - 93 81 198 - - 372
Afleidur gerdar upp Netto .....cccovevievieiniirieenn, - 21 - - - - 21
Samtals - 114 81 198 - - 393

Toflurnar hér ad nedan syna samanburdartélur fyrir eignir og skuldir midad vid arslok 2010. I samsteeduérsreikningi fyrir 2010 vixludust formerki
inngreidslna og utgreidslna a afleidusamningum og pa voru skuldbindingar vegna greidslukorta of metnar. Petta hefur verid leidrétt i toflunni hér ad
nedan.

Timagreining samningsbundinna gjalddaga 31. desember 2010

Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Fjarskuldbindingar atgreidslu manudir manudir 1-54r 5ar gjalddagi Samtals
SKOTESTOOUL oo 9.090 - - - - - 9.090
Innlén fra Sedlabanka Islands ............c.....ccooevvvenen. 26 - - - - - 26
Innlan l&nastofnana ..........cccenencnennn. 58.439 18.419 11.051 8.705 - - 96.614
Innlan vidskiptavina ........ccccevevererneineineneeeennnne 243.797 39.600 3.965 36.165 8.716 - 332.243
Lantaka 1.899 2.084 6.458 33.754 29.887 - 74.082
Vikjandi Jan ... - 266 822 6.019 29.671 - 36.778
Adrar fjarhagslegar skuldbindingar ..................... 15.712 6.687 9.237 527 507 1.011 33.681
Fjarskuldbindingar alls 328.963 67.056 31.533 85.170 68.781 1.011 582.514
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Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Lidir utan efnahags utgreidslu manudir manudir 1-5ar 5éar gjalddagi Samtals
Fjarhagslegar abyrgoir ........ccovvevienienieneenns 8.404 - - - - - 8.404
Oadregnar 1analinur ............ccooooooerevveererreerereoonne. 13.453 - - - - - 13.453
Onyttar yfirdrattarheimildir ..........ccoccoovcvvveveneene 17.186 - - - - - 17.186
Onyttar greidslukortaheimildir ...............ccoo......... 17.916 - - - - - 17.916
Samtals 56.959 - - - - - 56.959
Samtals fjarskuldir adrar en afleidur og
lidir utan efnahags ........cocovevevevrcnnneeen, 385.922 67.056 31.533 85.170 68.781 1.011 639.473
Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Afleidur - skuldir utgreidslu manudir manudir 1-5ar 5é&r gjalddagi Samtals
Afleidur gerdar upp britté
Innstreymi - 10.811 1.267 57.837 25.000 - 94.915
Utstreymi .. . - (10.797) (1.403) (60.757) (25.113) - (98.070)
Samtals - 14 (136) (2.920) (113) - (3.155)
Afleidur gerdar upp Netto ......covvereerererennns - - - - - - -
Samtals - 14 (136) (2.920) (113) - (3.155)
Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Fjareignir utgreidslu manudir manudir 1-5ar 5é&r gjalddagi Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ........ 23.934 6.865 - - - - 30.799
Skuldabréf og skuldagerningar ...........cccooceviennee. 4.492 30.378 1 4 31.111 2.038 68.024
Hlutabréf og eiginfjargerningar ...........cccocoevveaee - - - - - 3.022 3.022
Utlan til 1anastofnana ... 7.027 23.501 - - 342 - 30.870
Utlan til vidskiptaving ............ccooovvveerrveiosrvveonnnnns 4.542 57.662 36.782 156.700 259.475 - 515.161
Adrar fjareignir - 1.235 766 30 513 548 3.092
Heildarfjareignir 39.995 119.641 37.549 156.734 291.441 5.608 650.968
Afleidur - eignir
Afleidur gerdar upp britté
Innstreymi - 3.685 - - - - 3.685
TESITOYTI v - (3.672) - - - - (3.672)
Samtals - 13 - - - - 13
Afleidur gerdar upp Netto ......ccooevierieirienienns
Samtals - 13 - - - - 13

Lidur i pvi ad styra lausafjarheettu bankans felst i bvi ad eiga safn audseljanlegra eigna til pess ad meeta 6veentu utstreymi fjarmagns eda
timabundnum takmérkunum i adgengi ad nyrri fjarmoégnun. bessar eignir lata strongum skilyrdum vardandi utlanaaheettu, seljanleika og neemi fyrir
verdsveiflum & markadi. Taflan hér ad nedan synir heildarfjarheed og samsetningu lausafjarsafnsins i arslok 2011 og 2010.

Lausafjarstada 31.12.2011  31.12.2010
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ISIANAS ...........ccocc..orrvveercvveeseeseeeseseeeesessese s 57.992 30.799
Ovedsett verdbréf sem eru heef sem ved i vidskiptum vid Sedlabanka Islands 55.024 54.881
Erlend rikisskuldabréf 16.323 30.378
Skammtimast6dur vid lanastofnanir 36.695 28.332
Lausafjarlina vio islenska rikio 25.000 25.000
Varasjodur lausafjar 191.034 169.390
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Markadsaheetta

70. Markadséheetta er skilgreind sem aheettan & ad verdbreytingar 4 mérkudum, svo sem breytingar a voxtum, hlutabréfaverdi og gengi gjaldmidla, hafi
6hagsteed ahrif a fjarmalagerninga bankans og par med afkomu og eigid fé hans.

Styring markadsaheettu

Vilji bankans til ad taka markadsdheettu er &dkvardadur af stjorn bankans. Efnahagsnefnd akvedur mork fyrir einstok eignasdfn og einstaka
fjarmalagerninga i samreemi vid stefnu bankans um styringu markadsaheettu sem sampykkt er af stjorn. Aheettustyring ber abyrgd a eftirliti med
markadsédheettu og gefur videigandi adilum skyrslur par um med tilliti til peirra aheettumarka sem akvedin hafa verid. Markmid
markadsaheettustyringar er ad styra markadsadheettu bankans pannig ad htin sé innan fyrirframskilgreindra og aseettanlegra marka.

Bankinn gerir greinarmun a markadsaheettu i veltubok annars vegar og fjarfestingarbok hins vegar. Markadsaheetta i veltubdk er adallega til komin
af opnum stédum i hlutabréfum, skuldabréfum og erlendum gjaldmidlum. Eignir og skuldbindingar i veltubok eru bokfzerdar a gangvirdi og allar
gangvirdisbreytingar endurspeglast strax i rekstrarreikningi. Markadsaheetta i fjarfestingarbok stafar einkum af misreemi i vaxtaskilmélum og
myntsamsetningu eigna og skulda. Skyr mork eru sett vardandi slikt misreemi baedi med innri reglum bankans og i 16gum og reglugerdum.

Vaxtadheaetta

71. Vaxtaaheetta er skilgreind sem pau neikveedu ahrif sem 6hagsteedar hreyfingar & voxtum geta haft a eigid fé eda afkomu bankans.

Bankinn beitir neemismeelingum eins og punktvirdi til pess ad meela og styra vaxtadheettu bankans. Punktvirdi segir til um hvernig markadsvirdi
undirliggjandi stodu breytist ef vaxtaferlar hlidrast upp um 0,01% (einn punkt).

72. Vaxtaaheetta i veltubdk
Veltubok fjarfestir adallega i rikisskuldabréfum og ibtdabréfum en pau eru med rikisabyrgd. bessar stodutokur geta falid i sér skortstodur.

Rikisskuldabréf eru annadhvort verdtryggd eda overdtryggd og med allt ad 10 ara medalliftima. Ibudabréf eru hins vegar verdtryggd og med allt ad
14 ara medalliftima. Allar skuldabréfastddur eru takmarkadar med punktvirdismorkum sem gilda jafnt innan dags og i dagslok. Ad auki setur
bankinn sér mérk a gnéttstodur og skortstédur i hverjum skuldabréfaflokki. Aheettustyring hefur eftirlit med mérkum veltubokar og eru 6l brot
tilkynnt til efnahagsnefndar bankans.

Skuldabréf og skuldagerningar veltubékar, gnéttstada 31.12.2011 31.12.2010
Markads-
virdi Binditimi Punktvirdi Markadsvirdi  Binditimi Punktvirdi
VEIOITYZEO ..rvveeicieieie ittt 379 9,22 (0,35) 2.124 9,01 (1,91)
Overétryggé . 17.231 0,32 (0,55) 34.078 0,86 (2,92)
Samtals 17.610 0,51 (0,90) 36.202 1,33 (4,83)
Skuldabréf og skuldagerningar veltubékar, skortstada 31.12.2011 31.12.2010
Markads-
virdi Binditimi Punktvirdi Markadsvirdi  Binditimi Punktvirdi
V23 o == ISR 962 7,89 0,76 1.129 4,74 0,54
Overétryggé “““““““ 364 8,17 0,30 7.961 1,32 1,05
Samtals 1.326 7,97 1,06 9.090 1,75 1,59
Hrein stada veltubékar skuldabréfa 16.284 (0,09) 0,16 27.112 1,20 (3,24)
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I lausafjarsafni bankans er umtalsvert magn erlendra rikisvixla en bankinn setur sem skilyrdi ad lansheefismat utgafurikjanna sé amk. AA-.
Binditimi vixlanna er allt ad 6 manudir og er punktvirdi peirra -0,3 milljonir kréna (31. desember 2010: -0,6 milljonir krona).

Erlend rikisskuldabréf 31.12.2011 31.12.2010

Land Markadsvirdi Punktvirdi Markadsvirdi Punktvirdi
DANIMOTK .ottt ettt a sttt a s s sttt s s e s s s s 3.205 (0,08) - 0,00
Finnland 794 (0,00) - 0,00
Frakkland ........... 1.588 (0,01) 5.380 (0,06)
byskaland .. . - 0,00 3.844 (0,04)
HOIAIIA .ttt sttt ettt ettt en et et s 3.179 (0,05) 5.379 (0,10)
Noregur 2.033 (0,06) 1.953 (0,06)
BTOLIATIA ..ottt - 0,00 3.473 (0,02)
Bandarikin 5.522 0,13) 10.695 (0,34)
Samtals 16.321 (0,33) 30.724 (0,62)

73. Vaxtaneaemi i veltubok
Til ad greina neemi veltubokar fyrir vaxtabreytingum gerir bankinn rad fyrir ad baedi verdtryggdir og 6verdtryggdir innlendir vextir breytist um 100
punkta en ad vextir i erlendri mynt breytist minna { samreemi vid minna flokt. Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif raunheefar breytingar &4 véxtum
hafa a eigid fé bankans og rekstrarreikning ad 6llu 6dru ébreyttu.

Neemisgreining a skuldabréfum og 66rum skuldagerningum i veltubok 31.12.2011 31.12.2010
Hagnadur eda tap

Samsida hlidrun vaxtaferils Hlidrun Hlidrun Hlidrun Hlidrun
Mynt (punktar) nidur upp nidur upp
LY SO OAT =] o == AT 100 (41) 41 138 (138)
ISK, verdtryggt ... 100 (7 7 125 (125)
CHF 40 - - - -
EUR oot 20 1 (1 4 (4)
GBP et 40 - - 1 (1)
JPY 20 - - - -
USD 40 5 (5) 13 (13)
Adrar myntir samtals 40 6 (6) 3 (3)
Samtals (36) 36 284 (284)
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74. Vaxtadheetta i fjarfestingarbok
Vaxtaaheetta i fjarfestingarbok er afleiding af kjarnastarfsemi bankans. bessi vaxtadheetta er adallega i tengslum vid heettu a tapi vegna sveiflna 1
framtidargreidslufleedi eda gangvirdi fjarmalagerninga vegna vaxtabreytinga en pad endurspeglar pa stadreynd ad eignir og skuldbindingar bankans
hafa mismunandi gjalddaga og eru verdlagdar midad vid mismunandi vaxtastig.

Bankinn a i flokki rikisskuldabréfa, sem metin eru a gangvirdi, ad fjarheed 30,8 milljardar krona (2010: 30,3 milljardar kréna). Bréfin bera breytilega
vexti og er vaxtadheettan pvi tiltdlulega litil.

Bankinn notar hefdbundna meelikvarda til ad meta vaxtaneemi eigna, skulda og tekna.

Vaxtaendurskodunartimabil i fjarfestingarbok midad vid 31. desember 2011:

3-12

Fjareignir 0-3 manudir manudir 1-2 &r 2-5 ar 5-104ar  Yfir10ar Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ........ 56.016 - - - - - 56.016
Skuldabréf og skuldagerningar .............cccceveuunee. 32.218 1.153 1.069 370 1.398 4.458 40.666
Utlan til 1anastofnana ... 43.551 104 - - - - 43.655
Utlan til vidskiptavina ...........ccooocooevvoerveeeneceerr, 420.171 27.158 35.739 63.895 1.914 15.517 564.394
Eignir samtals 551.956 28.415 36.808 64.265 3.312 19.975 704.731
Lidir utan efnahags .......c.ccooeviririnscens 59.201 - 10.007 3.115 113 - 72.436
Skuldir

SKOTESEOOUT ..o - 3.567 1.815 477 - - 5.859
Innlén Sedlabanka Islands .............cccooovvcerrrrviens 73 - - - - - 73
Innlan 1anastofnana .........c.ccevevevenrrenrierniennne 61.711 1.061 - - - - 62.772
Innlan vidskiptavina .........cccoceeeievieeiceieieienns 456.329 3.383 759 807 1.665 - 462.943
LANLAKA ..o 7.221 - - 6.679 49.133 188 63.221
Vikjandi JAn ....cccooeeeeeeeceeeeene 21.937 - - - - - 21.937
Skuldir samtals 547.271 8.011 2.574 7.963 50.798 188 616.805
Lidir utan efnahags .......ccocoveveveveninnnsees 62.484 - 9.862 3.070 - - 75.416
Hreinn vaxtajéfnudur

31. desember 2011 1.402 20.404 34.379 56.347 (47.373) 19.787 84.946
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Vaxtaendurskodunartimabil i fjarfestingarbok midad vid 31. desember 2010:

3-12

Fjareignir 0-3 ménudir manudir 1-2 ar 2-5éar 5-10 ar Yfir 10 ar Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ........ 28.966 - - - - - 28.966
Skuldabréf og skuldagerningar ..........cccccceveuunee 31.142 659 - - - 22 31.823
Utlan til 1anastofNana ............coooecveeeonrceeeeeonne 30.520 350 - - - - 30.870
Utlan til vidskiptaving .......c.o..cooevvveererveiereriiennens 389.089 37.855 9.481 60.557 2.572 15.607 515.161
Eignir samtals 479.717 38.864 9.481 60.557 2.572 15.629 606.820
Lidir utan efnahags ..., 47.903 - - - - - 47.903
Fjarskuldir

Innlén Sedlabanka Islands .............cccoovvcerrrrvers 26 - - - - - 26
Innlan lanastofnana ... 86.856 1.037 8.319 - - - 96.212
Innlan vidskiptavina ..........cccooeeeireieeieeieeenns 322.274 2.521 - 1.420 943 - 327.158
Lantaka ... . 432 - - 808 52.639 1.546 55.425
Vikjandi JAn ....cocooeeeeeeiceeee e 21.241 - - - - - 21.241
Skuldir samtals 430.829 3.558 8.319 2.228 53.582 1.546 500.062
Lidir utan efnahags ..., 48.216 - - - - 120 48.336
Hreinn vaxtajofnudur

31. desember 2010 48.575 35.306 1.162 58.329 (51.010) 13.963 106.327

75. Vaxtaneemi i fjarfestingarbok
Til ad greina neemi fjarfestingarbokar fyrir vaxtabreytingum gerir bankinn rad fyrir ad 6verdtryggdir innlendir vextir breytist um 100 punkta. Gert
er rad fyrir minni breytingum 4 erlendum véxtum a sama hatt og i neemisgreiningunni 1 veltubokinni. ba er gert rad fyrir ad verdtryggdir innlendir
vextir breytist minna en éverdtryggdir innlendir vextir par sem peir eru midseeknari. Taflan hér ad nedan synir hvada ahrif pessar vaxtabreytingar
hefdu a rekstrarreikning bankans.

Neemisgreining skuldabréfa og annarra skuldagerninga i fjarfestingarbok 31.12.2011 31.12.2010
Hagnadur eda tap

Samsida hlidrun vaxtaferils Hlidrun Hlidrun Hlidrun Hlidrun
Mynt (punktar) nidur upp nidur upp
ISK, verdtryggt .... 40 935 (935) 684 (684)
LY SO OA <] o == AT RRRRN 100 487 (487) (62) 62
CHF 40 (5) 5 5 (5)
20 (3) 3 (3) 3
40 1 (D - -
20 3 (3) 2 (2)
USD 40 8 (8) (D 1
Adrar myntir samtals 40 (1) 1 (1) 1
Samtals 1.425 (1.425) 624 (624)
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Gjaldeyrisahaetta

76. Gjaldeyrisdheetta er aheettan af pvi ad afkoma eda eigid fé verdi fyrir neikveedum ahrifum vegna gengissveiflna i erlendum gjaldmidlum, vegna
vidskipta 1 erlendum gjaldmidlum eda vegna misreemis i samsetningu eigna eda skuldbindinga i erlendum myntum.

Greiningin a gjaldeyrisaheettunni hér ad nedan er byggd & samningsbundnum gjaldmidli sérhvers undirliggjandi samnings. Ad auki eru peir lidir
utan efnahagsreiknings sem bera gjaldeyrisdheettu taldir med i heildargjaldeyrisjéfnudi bankans. Fjarheedir lida utan efnahagsreiknings i toflunni
hér ad nedan endurspegla nafnverdsfjarheedir afleidna og stundarsamninga. Megnid af o6leidréttum gjaldeyrisjéfnudi bankans stafar af lanum i
erlendri mynt til vidskiptavina sem hafa tekjur i islenskum kréonum. Pegar eignir voru keyptar fra Glitni var pad mat bankans ad endurheimtur
bessara lana yrdu takmarkadar i islenskum kronum. Bankinn hefur vartidarfeert alla gengisheekkun pessara lana fra kaupunum. Heekki samningsvirdi
lananna 1 islenskum krénum heekkar varadarfeerslan ad sama skapi en pad er 1 samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS). Eftirlitsadilar hafa
heimilad leidréttingu & gjaldeyrisjofnudi bankans p.a. tekid sé tillit til pess ad endurheimtur erlendra lana peirra vidskiptavina sem hafa tekjur i
islenskum kréonum séu einnig i islenskum kronum. Téflurnar hér ad nedan syna gjaldeyrisaheettu bankans 31. desember 2011 og 31. desember 2010,
beedi med og an leidréttingarinnar og ad teknu tilliti ahrifa samninga utan efnahags. ba eru fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi undanskildar.

Eignir og skuldir eftir myntum 31. desember 2011

Eignir EUR USD GBP CHF JPY Adrar myntir Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ........ 491 124 63 36 10 226 950
Skuldabréf og skuldagerningar ..........ccccoocviennee. 5.919 5.890 - - - 5.238 17.047
Hlutabréf og eiginfjargerningar .........cccccoeveuenee. 630 122 213 - - - 965
Utlan til 1dnastofNana .........c.....cooevvveerrvvernreveonnne. 18.866 10.355 1.492 1.236 382 5.220 37.551
Utlan til vidskiptavina .............cooovvveeervvvisrreriienenns 60.941 18.176 4.813 22.681 25.082 2.473 134.166
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 20 433 - - - - 453
Adrar eignir - - - - - - -
Heildareignir 86.867 35.100 6.581 23.953 25.474 13.157 191.132
Skuldir

Innlan 14nastofnana ... 2.511 380 135 11 2 95 3.134
Innlan vidskiptavina ..........cccccceveeieieiviconeienn 21.307 19.451 4.557 725 536 8.547 55.123
LANAKA ..o - - - - - 14 14
Vikjandi Jan ..o 21.937 - - - - - 21.937
Adrar sKULAIT ... - - - - - - -
Heildarskuldir 45.755 19.831 4.692 736 538 8.656 80.208
Bratt6 gjaldeyrisjofnudur a efnahag ................... 41.112 15.269 1.889 23.217 24.936 4.501 110.924
Adlogun gjaldeyrisjofnudar vegna

FX utlana med ISK sjOOSIreymi ........cccocvveverenennens 16.007 3.075 806 12.638 13.210 912 46.648
Hreinn gjaldeyrisjéfnudur a efnahag 25.105 12.194 1.083 10.579 11.726 3.589 64.276
Lidir utan efnahags

Eignir utan efnahags 4.265 17.238 38 239 2.459 76 24.315
Skuldir utan efnahags 21.176 25.427 294 11.106 15.011 1.891 74.905
Hreinn gjaldeyrisjéfnudur utan efnahags (16.911) (8.189) (256) (10.867) (12.552) (1.815) (50.590)
Hreinn gjaldeyrisjofnudur

31. desember 2011 ..o 8.194 4.005 827 (288) (826) 1.774 13.686
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Eignir og skuldir eftir myntum 31. desember 2010

Eignir EUR UsD GBP CHF JPY Adrar myntir Samtals
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka ........ 405 191 114 38 15 349 1.112
Skuldabréf og skuldagerningar ............cccccccocveunee. 15.018 10.695 3.473 - - 1.953 31.139
Hlutabréf og eiginfjargerningar ...........ccccoecvveaee 12 51 - - - - 63
Utlan til 1anastofnana ..........c.....cccoovveerevveesreveonnne. 16.620 6.403 1.173 30 200 2.589 27.015
Utlan til vidskiptaving ............ccooovvvererevvronreiiiennies 67.094 26.092 5.333 41.579 36.613 3.501 180.212
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .........ccccocccuee 218 - - - - - 218
Adrar eignir 195 373 42 - - 3 613
Heildareignir 99.562 43.805 10.135 41.647 36.828 8.395 240.371
Skuldir

Innlan lanastofnana ..., 7.701 6.920 5.412 - 11 590 20.635
Innlan vidskiptavina ........cccccoeveveereeneineinereireenens 15.791 13.165 2.732 465 1.202 4.935 38.290
LANTAKA ..o 134 - - - - 32 166
Vikjandi Jan ... 21.241 - - - - - 21.241
AJrar SKULAIT ... 647 696 302 - - 45 1.689
Heildarskuldir 45.514 20.781 8.446 465 1.213 5.602 82.021
Brutt6 gjaldeyrisjofnudur a efnahag .......c..c....... 54.048 23.024 1.689 41.182 35.615 2.793 158.350
Adlogun gjaldeyrisjofnudar vegna

FX utlana med ISK sjOOStreymi ..c..c.veueerereerennes 37.057 12.362 1.551 26.412 24.194 1.620 103.196
Hreinn gjaldeyrisjéfnudur & efnahag 16.991 10.662 138 14.770 11.421 1.173 55.155

Lidir utan efnahags

Eignir utan efnahags 3.877 5.995 1.151 1.258 2.578 156 15.015
Skuldir utan efnahags 24.945 22.015 1.280 6.967 13.514 688 69.409
Hreinn gjaldeyrisjéfnudur utan efnahags (21.069) (16.020) (129) (5.709) (10.936) (532) (54.394)

Hreinn gjaldeyrisjéfnudur
31. desember 2010 .....ccovvererereieireeeeine (4.078) (5.358) 9 9.061 485 641 759
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77.

Neemisgreining gjaldeyrisdhaettu

Taflan hér ad nedan synir hvernig veiking eda styrking hvers gjaldmidils hefur ahrif & gjaldeyrisjofnud bankans ad pvi gefnu ad 6drum
aheettupattum sé haldid 6breyttum. Breytingin sem synd er tekur mid af pvi ad i mesta lagi 1% likur séu a pvi ad ahrif breytingar verdi meiri en
taflan gefur til kynna a hverju 10 daga timabili og er par byggt a gengishreyfingum sidustu 365 daga. Notud er 6hagsteed hreyfing i hverjum
gjaldmidli til ad meta &hrif & rekstur og eigid fé bankans.

Neemisgreining gjaldeyrisaheettu 31. desember 2011 Neemisgreining gjaldeyrisaheettu 31. desember 2010

Gjaldmidill (breyting) Ahrif breytingar Gjaldmidill (breyting) Ahrif breytingar
EUR (2%) ..o (164) EUR (4%) ..o (163)
TUSD (B%) et (120) USD (4%) ..o (214)
CHF (9%) (26) CHF (4%) (362)
GBP (290) vt (17) GBP (4%0) cvveveieeeeieieeieieieeie ettt -
JPY (5%) (41) JPY (4%) (19)
Adrar (4%) (71) Adrar (5%) . (32)
Samtals (439) Samtals (790)

Hlutafjarahzetta

78.

79.

Hlutafjaraheetta i veltubok bankans er til komin af eigin vidskiptum bankans og vidskiptavakt med skrad hlutabréf i Kaupholl Islands. Mérk eru sett
& heildar markadsvirdi baedi eignasafna og einstakra félaga 1 pvi augnamidi ad draga tr hlutafjarédheettu og sampjéppunaraheettu i eignum bankans.
Eignarhlutir i félogum og hlutabréf i fjarfestingarbok eru annadhvort metin & gangvirdi i rekstrarreikningi eda teljast vera fastafjarmunir til sélu og
aflogd starfsemi.

Neemisgreining & hlutafjaraheettu
Taflan hér ad nedan synir hvada ahrif raunheefar breytingar a verdmeeti hlutabréfa i eigu bankans geetu haft a eigid fé bankans og tekjur. Gert er
rad fyrir 20% breytingu a verdi eigna 1 veltubok og 40% breytingu a verdi eigna i fjarfestingarbok.

Neemisgreining 4 hlutabréfum 31.12.2011 31.12.2010
Hagnadur eda tap

Eignasafn Breyting a verdmeeti Hlidrun nidur Hlidorun upp  Hlidrun nidur Hlidrun upp

VEItUDOK . 20% (79) 79 (85) 85

FjarfestingarbOk ........cccoeviriniinicceee e 40% (5.117) 5.117 (1.045) 1.045

Samtals (5.196) 5.196 (1.130) 1.130

Afleidusamningar

80.

Bankinn notar afleidusamninga til ad verja sig gegn gjaldeyrisaheettu. Bankinn ber tiltolulega litla dbeina aheettu vegna skuldsettra vidskipta
vidskiptavina par sem bankinn hefur tekid ved vegna hugsanlegs taps. Adrir afleidusamningar sem bankinn & vegna tilfallandi vidskipta nema
6verulegum fjarheedum.

Verdtryggingaraheetta

81.

Bankinn ber aheettu vegna verdbdlgu par sem virdi verdtryggdra eigna er meira en virdi verdtryggdra skuldbindinga. Virdi pessara eigna og
skuldbindinga breytist i samreemi vid breytingar a visitdlu neysluverds a hverjum tima og allar breytingar i neysluverdsvisitélunni hafa ahrif a
afkomu bankans. Pann 31. desember 2011 var heildarvirdi verdtryggdra eigna 22,2 milljéréum kréna meira en heildarvirdi verdtryggdra skulda (31.
desember 2010: 25,1 milljardar kréna). bannig leidir 1% haekkun & visitélunni til 222 milljéna kréna hagnadar fyrir bankann og 1% leekkun leidir til
samsvarandi taps pegar adrir aheettupeettir eru ébreyttir.
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Styring eiginfjar

82. Aheetta og eiginfjargrunnur
Islenskar reglur um eiginfjarpsrf eru byggdar 4 tilskipun Evrépusambandsins um eigid fé fjarmalafyrirtaekja (CRD). Lagmark eigin fjar samkvaemt
reglunum er 8% af dheettuvegnum eignum.

Fjarmaélaeftirlitid setti bankanum strangari skilyrdi um eigid fé pegar bankinn var settur & stofn og fékk starfsleyfi fra FME. Eiginfjarhlutfall
bankans, ad medtéldum vikjandi lanum, verdur ad vera ad lagmarki 16%. bar af skal eiginfjarpattur A vera ad lagmarki 12%.

Bankinn notar stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfjarporf sina vegna tutlanadheettu og markadsaheettu. Eiginfjarporf vegna
rekstraraheettu er reiknud med grundvallaradferd (e. basic indicator approach). Markadséheetta er metin samkveemt leidréttum gjaldeyrisjofnudi sem
néanar er greint fré 1 skyringu 76.

Taflan hér ad nedan synir eiginfjargrunn bankans, aheettuvegnar eignir og eiginfjarhlutfall bankans { arslok 2011 og 2010.

2011 2010
Eiginfjarpattur A
Hlutafé .......... 10.000 10.000
Yfirverdsreikningur 55.000 55.000
ANNAO €1ZI0 T8 ..o 2.661 2.498
Oradstafad eigid fé 55.133 53.174
Hlutdeild minnihluta ... 909 791
Reiknud skattinneign (2.629) (283)
Oefnislegar eignir (544) (187)
Samtals eiginfjarpattur A 120.530 120.993
Eiginfjarpattur B
VIKJAIIAT TATL 1. 21.937 21.241
Eiginfjargrunnur samtals 142.467 142.234
Aheettugrunnur
- Vegna utlanadheettu ...... 532.301 440.586
- Vegna markadsaheettu 16.695 14.766
Markadsahaetta, VEITUDOK ..o 1.895 4.583
Gjaldeyrisaheetta 14.800 10.183
- Rekstrardhaetta ..o, 80.423 79.079
Aheettugrunnur alls 629.419 534.431
Eiginfjarhlutfoll
EAGINFJATIIIEEALL A oooooooooooooeeee oo 19,1% 22,6%
EAGINFJATRIUEEALL ..........oooee oo 22,6% 26,6%

Arid 2010 mat bankinn eiginfjarporf sina med svonefndu ICAAP ferli og skiladi til FME sérstakri skyrslu bar um. Mat bankans a eiginfjarborf med
ICAAP ferlinu er lykilpattur i eiginfjar- og dheettustyringu bankans.

FME mat skyrslu bankans skv. sérstoku eftirlitsferli (SREP). Nidurstédur matsins voru kynntar bankanum a fjérdungnum og syna ad eiginfjarstada
bankans er vel yfir vidmidunarmérkum sem bankinn hefur sett sér og einnig vel yfir peim moérkum sem FME hefur sett bankanum.

I grein 86 laga um fjarmalafyrirteeki (161/2002) er kvedid a um adgerdir vegna o6nogs eiginfjar fjarmalafyrirteekis. Hafi stjorn eda
framkveemdastjorn fjarmalafyrirteekis asteedu til ad eetla ad eiginfjargrunnur pess sé undir l6gbundu lamarki ber peim pegar i stad ad tilkynna pad
Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki frest i allt ad sex manudi til pess ad auka eiginfjargrunn til
ad uppfylla l6gbundid lagmark. Séu trreedi fjarmalafyrirteekisins ekki fullneegjandi ad mati Fjarmalaeftirlitsins eda lidi frestur an bess ad til
videigandi adgerda sé gripid skal afturkalla starfsleyfi fjarmalafyrirtaekisins.

Arsreikningur samsteaedu Islandsbanka hf. 2011 85 Fjarheedir eru i milljonum krona



Skyringar med arsreikningi samstadu

Rekstrarahaetta

83. Rekstrardheetta er skilgreind sem heettan & fjarhagslegu tapi sem rekja ma til 6fullneegjandi verkferla, mistaka starfsfolks og kerfisbilana eda ytri
atvika. Logfreedileg aheetta fellur undir pessa skilgreiningu bankans, sem og ordsporsaheetta og regluvérsluaheetta.

Bankinn hefur sett 4 laggirnar kerfi til ad styra og meta rekstraraheettu hvarvetna i bankanum. Samkveemt pessu kerfi pa er styring rekstrardheettu
framkveemd med samreemdum heetti innan allra rekstrareininga bankans par sem meginédbyrgdin 4 mati og styringu a rekstraraheettu liggur hja

hverri starfseiningu fyrir sig.

Bankinn notar grundvallaradferd til ad meta eiginfjarporf vegna rekstraraheettu.
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